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ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA) Sociedad Unipersonal

Balance al 31 de diciembre de 2011
{Expresado en euros)

CAGTIVO oo Notas = 2014007 0 2010
. ACTIVO NO CORRIENTE ;. - : : 32142 34.793
Inmovilizado material 5 12.563 14.778
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 12.563 14.778
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 6 - 1.000
Instrumentos de patrimonio - 1.000
inversiones financieras a largo plazo 7 19.579 19.015
Otros activos financieros 19.579 19.015
“ACTIVO CORRIENTE = R _ 5.438.273  7.440.626
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 7 1.5687.737 3.492.279
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.174.418 3.231.356
Clientes, empresas del grupo y asociadas 131 397.040 243.836
Deudores varios 15.879 14.387
Personal 400 2700
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7 - 90.452
Créditos a empresas - 90.452
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 3.850.536 3.857.895
Tesoreria 1.850.538 1.857.895
Olros activos liquidos equivalentes 2.000.000 2.000.000
“PATRIMONIO NETO Y PASIVO o Nofas:- 2011 o 2009
"PATRIMONIONETO "o o i e 21172116, 2.836.606
FONDOS PROPIOS 2172116 2.836.606
Capital 9.1 120.200 120.200
Capital escriturado 120.200 120.200
Reservas q2 1.174.890 2.039.511
Legal y estatutarias 24.040 24.040
Ofras reservas 1.150.850 2.015.471
Resultado del ejercicio 3 877.026 676.895
PASIVOCORRIENTE =~ "7 "5 T 3298299  4.638.813
Deudas a corto plazo 10 21.301 21.501
Otros pasivos financieros 21.301 21.501
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10, 11, 13.1 356.688 279.204
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10 2.920.310 4.338.108
Proveedores 601.058 356.670
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 13.1 1.437.817 3.031.036
Acreedores varios 16.134 46.959
Ofras deudas con las Administraciones Plblicas 11 93.551 111.005
Anticipos de clientes 771.750 792.438
“TOTAL'PATRIMONIO NETO Y.PASIVO " 54704187 -7.475.419




ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A, (EMFESA) Sociedad Unipersonal

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2011
(Expresada en euros)

Notas. - = 2011 2010
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 124  3810.892  3.408.831
Ventas 2.758.092 2.288.446
Prestaciones de servicios 1.062.800 1.120.385
Aprovisionamientos (1.096.528) (777.363)
Consumo de mercaderias 12.2 (743.539) {489.162)
Trabajos realizados por otras empresas (352.989) (288.201)
Otros Ingresos de explotacién 14.791 13.100
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 14.791 13.100
Gastos de personal {987.026)  (1.116.178)
Sueldos, salarios y asimilades (760.033) (844.376)
Cargas sociales i2.3 (226.993) (270.802)
Otros gastos de explotacién (588.624) (622.350)
Servicios exteriores 12.4 (5674.177) (574.015)
Tributos (7.146) (6.433)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 7.1 {7.301) {41.902)
Amortizacién def inmovilizado {5.287) {7.805)
Deterioro y resultados por enajenaciones (321} -
__Otros resultados 1.098 {10.158)
. RESULTADO DE EXPLOTACION - i 524,148,998 889.077
Ingresos financieros 12.5 103.964 82.269
De valores negociables y otros instrumentos financieros 103.964 82.269
_ I_D_e__l_e_rceros _ 103.964 62.268
“RESULTADOQ FINANCIERO .__1__03._96_4'"':::"'.f'.'_: 82,2697
'RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 1,252,959 7 7971.346
__Impuesto sobre beneftelos __ ___ (376.933) _ (294.451)
- 'RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS - 877.026 676.895
- RESULTADO DEL EJERCICIO - 3 877.026 - 676.895




ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIQOS, S.A. (EMFESA) Sociedad Unipersonal
Estado de cambios en e! patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011

Notas 72011 2010

"RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y. GANANGIAS. | . BI7:026: 676.895

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

“TOTAL INGRESOS Y. GASTOS RECONOCIDOS

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011

“Capital -~ v i Resultadedel:~" - oo
escriturado.~ ~:Reservas i elercicio TOTAL:
"SALDO FINAL'DEL'AND 2009 54202000700 48793710 800.701 12,800,272

Ajustes por conversién al Nuevo PGC (Nota 15) - - - -

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL: AND.2010° 80070170 2,800,272

20,2000 4879371

Total ingresos y gastos reconocidos - - 676.895 676.895
Operaciones con soclos o propietarios - - (640.561) (640.561)
Distribucion de dividendos - - (640.561) (640.561)
Otras variaclones del patrimonio neto - 160.140 {160.140) -
“SALDOFINAL DEL ARO 2010 TA20.200 2039511 . 676,895 2.836.606
Total ingresos y gastos reconocidos - - 877.026 877.026
Operaciones con socios o propietarios - {1.000.000) {541.516) (1.541.5616)
Distribucion de dividendos - (1.000.000) (541.5186) (1.541.516)
Otras variaciones del patrimonio neto - 136.379 {135.379) -
“SALDO.FINAL DEL-ANO 20442000000 120200 1.174.890 . 0877.026
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ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA) Sociedad Unipersonal
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2011 y 2010

(Expresado en euros)

201’05

Notas 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 11.1 1.252.959 971.346
Ajustes del resultado {66.687) (32.562)
Amortizacion del inmovilizado 5 5287 7.805
Correcciones valorativas por deterforo 7.1 32.310 41.902
Ingresos financieros 12.5 {103.964) (82.269)
Resultado de bajas y enajenaciones de! inmovilizado (320) -
Cambios en el capital corriente 544.311 996.070
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.872.232 192.090
Acreedores y otras cuentas a pagar (1.417.809) 911.423
Otros pasivos corrientes 90.452 (88.643})
Otros activos y pasivos no corrientes (564) (18.800)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 85.170 67.023
Cobros de intereses 12,5 83.228 82.269
Cobros (pagoes) por impuesto sobre beneficios (15.246)
Oftros cobros/pagos 1.942 -
'FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION =" 10 3 20T
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones {2.392) {2.671)
Inversiones en empresas del grupo 6 1.000 (1.000}
Inmovilizado material 5 (3.392) {1.671)
"FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - - +(2.392) 0 (2871)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
Pagos por instrumentos de pasivo financiero (279.204) {333.026)
Deudas con empresas del grupo y asociadas 10 (279.204) (333.026)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {1.541.516) (640.561)
Dividendos 3 (1.541.516) (640.561)
'FLUJOS DE EFECTIVO DE.LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION = . - ~.(1:820.720). - (973.687).
'EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO .- : = T s
"AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES "1 i(7.369) ' 1.025.619:
Efectivo o equivalentes al comienzo de! ejercicio 8 3.857.895 2.832.276
Efectivo ¢ equivalentes al final del ejercicio 8 3.850.536 3.857.885



ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA) Sociedad Unipersonal
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA) (en adelants, la Sociedad) se constituy¢ el
13 de mayo de 1985 por acuerdo de! Consejo de Administracion de Red Nacional de los Ferrocarriles
Espaficles (RENFE). Su objeto social es gestionar, por si misma o por terceras personas, la
enajenacion y la manipulacion de los materiales innecesarios para la explotacion ferroviaria, tanto si
se trata de materiales indtiles, como nuevos o usados Utiles.

£1 dia uno de enero de 2005 entrd en vigor la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector
Ferroviario en la que se dispone que, a dicha fecha, RENFE pasa a denominarse Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), y nace una nueva entidad publica empresarial denominada
Renfe-Operadora para administrar y gestionar e! transporte de viajeros y mercancias y los talleres de
reparacion de material rodante.

Con fecha 22 de noviembre de 2007 la Sociedad firmo un Acuerdo Marco con RENFE Operadora,
que entra en vigor el 1 de enero de 2008 y que sustituye al vigente hasta esa fecha, mediante el cual
se fijan los principios y condiciones que regulan las actuaciones reciprocas. Este Acuerdo Marco se
establece para un periodo de cuatro afios y puede ser prorrogado de forma expresa de afio en aflo.
Con fecha 25 de de noviembre de 2008 los firmantes del Acuerdo Marco suscriben el | Protocolo
Adicional para la modificacion, con efectos desde el primero de enero de 2008, de su Estipulacién
Tercera “Condiciones Econdmicas” fijando en el 5% del montante total de la ventas el valor a percibir
por la Sociedad en concepto de gestion por la comercializacion de los activos no operativos que se le
encomienden

Asimismo, con fecha 5 de diciembre de 2007 la Sociedad firmé un Acuerdo Marco con el
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias, en adelante ADIF, que entra en vigor el 1 de enero de
2008 y que sustituye al vigente hasta esa fecha, mediante el cual se fijan los principios y condiciones
gue regulan sus actuaciones reciprocas. Este Acuerdo Marco se establece para un periodo de cinco
afios y puede ser prorrogado de forma técita o expresa de afio en afio por un periodo maximo de dos
afios. Los firmantes del Acuerdo Marco acuerdan por | Protocolo Adicional de fecha 12 de noviembre
de 2008 la modificacién de la Estipulacién Tercera “Condiciones Econémicas” del Acuerdo Marco
estableciendo, para el primer afio de vigencia del contrato y aplicable desde el primero de enerc de
2008, |a percepcion econdmica de la Sociedad por la comercializacion de activos no operativos en el
5% del montante total de sus ventas y que este porcentaje podra revisarse anualmente.

De acuerdo con lo previsto en la Ley 39/2003, de 17 de Noviembre, el reparto de activos de RENFE
se realizé6 por Orden FOM/2909/2008, de 19 de septiembre que en su Anexo |l atribuyo a RENFE
Operadora el 35% del capital social de Enajenacion de Materiales Ferroviarios S.A. En consecuencia,
el 65% del capital social quedé asignado al Administrador de Infraestructuras Ferroviarias.

En escritura publica de fecha 30 de diciembre de 2008 otorgada ante notario se acord¢ la adquisicion
por parte de ADIF de la totalidad de las acciones en poder de Renfe-Operadora, con lo que a 31 de
diciembre de 2008 ADIF se convirtid en el accionista tnico de la Sociedad. La declaracion de
unipersonalidad fue registrada y publicada en el BORME por anuncio 162456 de fecha 2 de abril de
2009.

Las relaciones contractuales de la Sociedad con ADIF y RENFE Operadora han estado reguladas
por acuerdos marco suscritos entre las partes y, en los citados en los parrafos tercero y cuarto
anteriores, se mantiene el mismo nivel de relaciones contractuales existentes con anterioridad
destacando que:

« ADIF concede a la Sociedad el derecho en exclusiva para la enajenacién de sus materiales
inatiles y usados Utiles innecesarios para la explotacién ferroviaria.



« ADIF concede, igualmente en exclusiva, a la Sociedad la realizacion de los siguientes servicios
operativos:

o Levante de vias cerradas con comercializacion de los materiales retirados.

o Limpieza integral de vias y playas de estaciones con reversidn de los materiales aptos para
segundo uso.

s RENFE Operadora cede a la Sociedad la comercializacién de sus activos no operativos,
facultandole para enajenar o comercializar los materiales, equipos o vehiculos innecesarios para
la explotacion ferroviaria y los materiales indtiles retirados a consecuencia del levante de vias en
instalaciones.

« Asimismo, en ambos Acuerdos Marco se recoge la capacidad de la Sociedad para realizar los
trabajos y servicios que le sean requeridos por ADIF y RENFE Operadora, como son el derribo
de edificios e instalaciones, desamiantado de vehiculos, recogida de materiales depositados en
las vias, efc.

La Sociedad realiza también actividades adicionales a las recogidas en los Acuerdos Marco,
rigiéndose para ello por la libre competencia marcada para la empresa privada. En el ejercicio 2009
la Sociedad sucribié con ADIF un contrato para la limpieza integral de vias y estaciones (ver Nota
13}).

L.a Sociedad esta integrada en el grupo de empresas que encabeza la entidad plblica empresarial
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), con domicilio social en Madrid. La disposicion
adicional segunda de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion
mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la
Unién Europea, establece la continuacién de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas de
las entidades publicas empresariales y otras entidades del sector publico estatal, con arreglo a los
criterios establecidos por las normas que regulan la elaboracién de |a Cuenta General del Estado,
sin que sea de aplicacion a éstas Ultimas, la obligacion de consolidar establecida en el Cédigo de
Comercio, con la excepcién de las sociedades mercantiles dominantes, a las que resulta de
aplicacion la obligacién de consolidar contenida en la regulacion mercantil en materia contable.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
1159/2011, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen v la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.



2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establezca que no es necesario.

Informacion en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

En el ejercicio 2010 resuité por primera vez de aplicacion la Resolucion de 29 de diciembre de 2010,
del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales. En virtud de lo dispuesto en su Disposicién Transitoria Segunda, en el primer ejercicio
de aplicacién de esta Resolucion, la Sociedad suministraba exclusivamente [a informacion relativa al
importe del saldo pendiente de pago a los proveedores, que al cierre del mismo acumulaba un
aplazamiento superior al plazo tegal de pago. Dicha informacién se incluye exclusivamente respecto
a las empresas radicadas en Espafia que se consolidan por el método de integracion global.

Considerando lo anterior, el ejercicio 2011 ha sido el primero en el que la Sociedad ha presentado
informacion sobre: i) importe total de pagos realizados a los proveedores en el ejercicio,
distinguiendo los que hayan excedido los limites legales de aplazamiento; i) plazo medio ponderado
excedido de pagos y iii) importe de! saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre del gjercicio
acumule un aplazamiento superior al plazo legal de pago, por lo que la informacion presentada en
2010, en primera aplicacién, no se podra comparar con la presentada en relacion con el presente
ejercicio.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras
fuentes. De las posibles estimaciones razonables con el criteric expuesto sélo consta en los registros
contables de la Sociedad Ja correccién por deterioro de los créditos comerciales que se ha calculado
con criterios generalmente aceptados y que se estima suficiente para la cobertura del posible riesgo
derivado de impagos. La Sociedad realizara un seguimiento continuo de ia correccion establecida
que, al cierre del ejercicio 2011, esté registrada por un valor de 187.198 euros.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2011, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por el Accionista Unico, es la siguiente:

“{Eures) i el g0 20104
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 877.026 676.895
E e e e e e 8T TL026, T 676.896 ¢
Aplicacién
A reservas voluntarias 175.405 135.379
A dividendos 701.621 541.516
L e T 026 e 676,895




341 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La reserva legal esta totalmente constituida, alcanzando el 20% del capital social establecido en ta
vigente Ley de Sociedades de Capital. En consecuencia, no existe limitacion legal ni estatutaria para
aplicar la distribucion de beneficios propuesta por el Consejo de Administracion para su aprobacion.

Asimismo, se hace constar que no existen beneficios imputados al patrimonic neto que pudieran no
ser objeto de reparto o de aplicacién a reservas voluntarias de forma directa o indirecta y, que con la
distribucion del beneficio propuesta, el valor del patrimonio neto se mantendra superior a la cifra del
capital social.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion,

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Uil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Para los contratos de arrendamiento en los cuales, en base al andlisis de la naturaleza del acuerdo y
de las condiciones del mismo, se deduzca que se han transferido a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto de! contrato, dicho acuerdo
se califica como arrendamiento financiero, y por tanto, la propiedad adquirida mediante estos
arrendamientos se contabiliza por su naturaleza en el inmovilizado material por un importe
equivalente al menor de su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos establecidos al
comienzo del contrato de alquiler, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe.

Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo.
A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja que al resto de
activos de su naturaleza.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida utif estimada.

Los afios de vida Gt estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

P HrARos devida atil

Instalaciones técnicas y maquinaria 2 a 5 afios
Mobillario 7 aftos
Equipos para procesos de informacion 4 afios




En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva,

4.2 Deterioro del valor de los activos no corrientes no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de que algtn activo no
cortiente o0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Guando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una perdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los fiujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al active. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir. La reversion del deterioro tiene como Iimite el valor contable de! activo
que figuraria si o se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro dei valor.

4.3 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones economicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio de! arrendamiento de los
pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos
por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los
activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de
su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.4 Activos financieros

Clasificacién y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de 1a transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.



Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y gque
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corfo plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas
se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

La Sociedad considera que la diferencia entre el valor razonable de las fianzas y su valor en libros es
insignificante. En consecuencia, no ha registrado variacion alguna en los mismos.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o Mas socios
(empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de Ia transaccion, que equivale al valor razonabie de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en empresas de! grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios incluidos en la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo (Nota 4.15).

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendran en éste hasta que dicha inversién se enajene o deteriore.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se
han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarios, el importe de! coste de los derechos disminuiré el valor contable de los
respectivos activos.

Baja

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos o ias
operaciones de factoring. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida.



Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de fa adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

4.5 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial acurre un evento que supone un impacto negativo en sus fiujos de efectivo
astimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del activo.

Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos
dudosos aguellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existe
seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

La reversién del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como Iimite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valior.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En este sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los instrumentos se han
deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un 40% de su cotizacién, sin que se haya
producido la recuperacién de su valor.




En el caso de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas, la
pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del
deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

La reversién de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendr(a la inversién en la fecha de reversion si no se
hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se
valoran al coste no es posible la reversién de las correcciones valorativas registradas en ejercicios
anteriores.

4.6 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, gue, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desemboisos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

4.7 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisiciéon su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

, Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad.
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4.8 Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea
por una disposicién legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los gjustes que surjan por la
actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Por ofra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esté condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando 1a salida de
recursos es remota.

4.9 Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen consolidado en e! Impuesto sobre beneficios, al integrarse en el
grupo fiscal del cudl ADIF, es la Sociedad dominante. La cabecera del Grupo fiscal reparte la carga
tributaria en funcién de las cuotas netas a pagar o devolver de las sociedades que forman el Grupo
fiscal. El importe a pagar al Accionista Unico por impuesto sobre beneficios se encuentra registrado
bajo el epigrafe de Deudas con empresas del grupo.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y "Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable gue la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.
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En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluaciéon, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacién, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, seglin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

410 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al ciclo normal
de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un pericdo
superior a un afic.

Ei ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades que realiza la Sociedad.
411 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los
descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asf
como, en su caso, los infereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que
gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

En la actividad principal desarrollada por la Sociedad acta como comisionista en las ventas a
terceros de materiales del Administrador de Infraestructuras Ferroviarias y de Renfe-Operadora,
consistiendo su operativa en facturar a los clientes finales el importe integro de los bienes vendidos
y, consecuentemente, recibir facturas de los citadas entidades publicas empresariales por el 95% del
valor neto obtenido de la enajenacion de los subproductos recibidos para su venta. La Sociedad
registra en su cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe "Ventas" el importe de la comision de
intermediacién que obtiene en la venta de materiales.
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4.12 Negocios conjuntos

La Sociedad registra en el balance los negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la
constitucion de una empresa, en funcién de su participacion, contabilizando la parte proporcional de
los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los
activos afectos a la explotacién conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto,

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y
de los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden a fa Sociedad, asf como los
gastos incurridos en relacién con su participacién en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en e patrimonic neto y en el estado de flujos de efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde a
la Sociedad en funcién del porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados por transacciones entre la Sociedad y el negocio conjunto se eliminan
en proporcién a la participacion. También se eliminan los importes de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de efectivo reciprocos.

Con fecha 24 de Marzo de 2010, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé el proyecto de
creacién de una Union Temporal de Empresas (UTE) con la soctedad Broexcon, S.L.U. El objeto de
la creacion de esta UTE es la prestacién de trabajos de “Demoilicién de cinco edificios y demolicion
parcial del parking en el entorno de la estacion del Portillo”. El concurso para la realizacion de estos
trabajos fue realizado por la sociedad Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. adjudicado a la UTE,
cuyos estatutos, objeto y duracién quedaron definidos en escritura publica de fecha 5 de mayo de
2010. Los Administradores decidieron no integrar los saldos de balance y cuenta de pérdidas y
ganancias en el porcentaje correspondiente de participacion en la UTE dada la poca relevancia de la
misma.

4.14 Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracion de lugares contaminados,
eliminacién de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medicambiental
se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismaos criterios.

415 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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416 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Ejercicio 2011

correcciones.
- Sl “Altasy .~ valorativas
~(Euros} = o Saldos inicial - dotaciones por deterioro = -

‘Saldo final
Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria 357.537 “ - 357.537
Mobiliario 33.817 2.607 (1.879) 34.545
Equipos para proceso de informacion 25.250 785 {1.922) 24.113
416.604 3.392 {3.801) 416.195
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (357.537) - - (357.537)
Mobiliario (20.851) {4.114) 1.569 (23.406)
Equipos para proceso de informacién (23.438) {1.173) 1.922 (22.689)
(401.8286) (5.287) 3.481 (403.632)
“Valor neto.contable :- AT s e e 2,683
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Ejercicio 2010

Saldo final

(Eufos). o ¢ Saldos ini

Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria 357.637 - - 357.537
Mobiliario 33.817 - - 33.817
Equipos para proceso de informacion 23.579 1.671 - 25.250

414.933 1.671 - 416.604

Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (357.537) - - (357.537)
Mobiliario (16.764) (4.087) - (20.851)
Equipos para proceso de informacion {19.720) (3.718) - (23.438)

(394.021) (7.805) (401.826)

Valorneto.contable.. ... .. 20912 o hoimonn R 0 214778

En el ejercicio 2011 no se ha registrado deterioro alguno de los elementos gue componen el
inmovilizado material.

5.1 Métodos de amortizacién y revisién de las vidas utiles

Los distintos elementos del inmovilizado material se amortizan conforme a los métodos y vidas atiles
indicados en la nota 4, no habiéndose producido durante el ejercicio ningin cambio de estimacién
que afecte significativamente a los valores residuales, vidas utiles o métodos de amortizacién de
ninguna de las clases de activos clasificadas en este epigrafe.

5.2 Arrendamientos operativos

Los pagos mas significativos por arrendamiento operativo corresponden al alquiler de las oficinas
centrales de la Sociedad en Madrid, vigente hasta el 31 de diciembre de 2012,

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre son
los siguientes:

;EI{EUI'OS)':HV{'. T R T .._._.:j::: e ::-:;__-_;:::._.._. i = 2011 2010

Hasta un afio 181.761 178.336
Entre uno y cinco afios 32.582 206.379

_Maés de cinco afios _ _ _ — e
T T L T L L e T '5_:';-5._5'.214..343 DR a4 T46 5

5.3 Otra informacion

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

Bures). 0 e e e e e e 0T 062010,

Instalaciones técnicas y maquinaria 357.537 357.537
Mobiliario 6.571 6.571

Equipos para proceso de informacién 21.657 21.335
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La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

6. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

o final;

‘{Euros) Bajas

Ejercicio 2011
Instrumentos de patrimonio

Coste 1.000 - (1.000) - -

kel 1 _000 _ (1‘000) _ _

_{Euros) inicial

Ejercicio 2010
Instrumentos de patrimonio

Coste - 1.000 - - 1.000

Correcciones valoralivas por deterioro - - o o
T T e L e R el A000 e L T R 1,000

6.1 Descripcién de los principales movimientos

Con fecha 24 de Marzo de 2010, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd el proyecto de
creacién de una Unidn Temporal de Empresas (UTE) con la sociedad Broexcon, S.L.U. El objeto de
la creacién de esta UTE es la prestacion de trabajos de “Demolicion de cinco edificios y demoalicién
parcial del parking en el entorno de la estacién del Portillo”. El concurso para la realizacion de estos
trabajos fue realizado por la sociedad Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 'y adjudicado a la UTE,
cuyos estatutos, objeto y duracién quedaron definidos en escritura publica de fecha 5 de mayo de
2010. Fl fondo operativo aportado por cada una de las entidades constitutivas de la UTE ascendis a
1.000 euros. La UTE ha sido disuelta y liquidada con fecha 30 de mayo de 2011.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:
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Iastrumentos:
de patrimonio -

: '-"(eu ros) -

Activos financieros a largo plazo

_ Prés!amos ypartldas acobrar - - 19.579 19.579

“Votal = ST 9,679 s 19,679 1

Activos financieros a corto plazo

Créditos a empresas del grupo - - -
-Préstamos y partidas a cobrar - - 1.687.737 1.587.737
A T datal oI B e e I Y Y e P Y kT

Valores i

(euros)

Activos financieros a largo plazo

- 19.015 20.015
T R T 00 016

Préstamos ¥ partidas a cobrar
T Total

Activos financieros a corto plazo

Créditos a empresas del grupo - - 90.452 90.452
Préstamos y partidas a cobrar - - 3.492.279 3.492.279
s T otal T R L e 3 B2 T 3,582,731

Estos importes se desglosan en el balance al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 de la siguiente
forma:

Ejercicio 2011

i Créditos, . v
derwados Y.

Instrumentos
 patrimonio.

Total

E-f(Eur?::-s}

Activos financieros no corrientes

9o plaz

rsiones fmanc:eras 19.579 19.579

Activos financieros corrientes

Deudores comercla[es y otras cuentas a cobrar - - 1.587.737 1.587.737
< - 1.687.737. . 1.587.737

15




Eiercicio 2010

;Q-jlﬁrﬁistr_i_.i_he_ﬁfds
- de patrimonio

(Euras)

Activos financieros no corrientes

19.015 20.015_
19.016 20,015

Inversiones financieras a largo plazo

Activos financieros corrientes

Créditos concedides empresas grupo - - 90.452 90.452
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 3.492.272 3.492.279
ab e .3.682.73 3.582.731

7.1 Préstamos y partidas a cobrar
Vencimientos

El detalle de los vencimientos para cada una de las partidas conforme al Balance al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 son como sigue:

Ejercicio 2011

“{Euros) T TR e T o2 2 2004 2015 réste i TOTAL

Actives finangiercs a largo plazo
Inversicnes financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio - -
Otros activos financieros (fianzas entregadas) 10.579 - - - - 19.579
19.579 - - - - 19.578

Aclivos financieros a corlo plazg
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.174.418 - - - - 1.174.418
Cliente, empresas del grupo y asociadas 397.040 - - - - 397.040
Daudores varios 18.879 - - - - 15.879
Personal 400 - - - - 400
1.587.737 - - - - 1.687.737
TAB0T A6 e e e T S e ,607:348 8
Ejercicio 2010
CEEUPROS) T i T 0 R0 e 2013 2014 T 2016 - Tresto = TOTAL i
Activos financieros a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 1.000 - - - - - 1.0G0
Otros activos financieros (fianzas eniregadas) - i9.015 - - - - 19.015
1.000 19.015 - - - - 20.015
Aclivos financieros a corto ptazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de sernviclos  3.231.356 - - - - - 3.231.356
Cliente, empresas del grupo y asociadas 243,836 - - - - 243.838
Deudores varios 14.367 - - - 14.387
Personal 2.700 - - - - 2.700
Créditos a empreas del grupo 90,452 - - - - - 90.452
3.582,731 - - - - -
TBEGI T AROIE T e e e e 36027 A8
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En enero de 2010 la Sociedad deposité una nueva fianza por importe de 18.800 euros derivada del
nuevo contrato de arrendamiento para sus oficinas centrales en Madrid con vencimiento 31 de
diciembre de 2012,

Correcciones valorativas

E| saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Bures). = e e R o201 2010

Saldo inicial (179.897)  (236.152)
Dotaciones (32.310) (41.902)

Aplicaciones 25.009 98.157

“Saldofinal. . S o Eon o o we T (187498) - (179.887)

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) T R R e T ST e e e T s 20 ':.35;5-3"' 2010 ¢

Caja 2.417 2.103
Cuentas corrientes a la vista 1.848.119 1.856.792

Depositos bancarios 2.000.000 2.000.000
T T T R T R _.:._;_:':;3:___ CEL 3_350_536 3'357_895

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas, no
existiendo restricciones de disponibilidad de estos saldos.

Los depositos bancarios vencen el 7 de abril de 2012 y devengan un tipo de interés del 3,154%. Se
clasifican bajo este epigrafe ya que la Sociedad podré disponer de dicho saldo en cualquier
momento, sin que se devengue comisidn o gasto alguno por la cancelacion anticipada, liquidandose
al tipo de interés vigente; asimismo, forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la
Sociedad.

9. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

9.1 Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital de la Sociedad esta compuesto por 2.000 acciones
nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una, en total 120.200 euros. Las acciones estan

integramente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas y su participacién en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) 100% 100%
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9.2 Reservas

E! detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Ejercicio 2011

Reserva legal 24.040 - 24,040

Reservas voluntarias _ 2.015471 135.379 {1.000.000) 1.150.850
T e e e e 203961t 160440 0 (1:000.000) :1.174.8%0

Distribuoion.
resultado

(Euros) * Saldo inicial. . ejerclcio. 2009
Ejercicio 2010
Reserva legal 24.040 - 24.040
Reserva_s_ypluntarias 1.855.331 160.140 2.015.471

* Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y s6lo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capitat social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 la reserva legal esta totaimente constituida.
e Oftras reservas

Son de libre disposicion con las limitaciones impuestas por la normativa mercantil o los estatutos.
Una vez cubiertas dichas atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse
dividendos con cargo a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podrén ser objeto de distribucion, directa ni indirecta.
Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de ia
sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de
estas pérdidas.

Con fecha 20 de Junio de 2011, mediante Acta de Decisiones del Accionista Unico, se ha aprobado

la distribucion de un dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe de 1.000 miles de euros.
Este dividendo se ha hecho efectivo el 22 de junio de 2011.

E
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10. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Eiercicio 2011

“Deudas’con . - Obligactonesy. .o o
ntidades de “otros valores - Otros pasivos - ;
" crédito .~ negociables i financigros. o Tofal |

iiros)

Pasivos Financieros a corto Plazo

Débitos y partidas a pagar - - 3.298.299 3.208.299
- 3.288.299 3.298.299

i et 3,208,209 7 473.298.299

Ejercicio 2010

Otros pasivos:

(e " financieros:

Pasivos Financieros a corto Plazo

Débifos y partidas a pagar - - 4.638.813 4.638.813
- - 4.638.813 4638.813

R e R 406 38813 4.638.813°

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Ejercicio 2011

Obligaciones .

Total |

“(Euros)

Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo - - 21.301 21.501
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Neta

13.1) - - 356.688 279.204

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 2.920.310 4.338.108
3.298.289  4.638.813

T T L L e R s R e i 3.008:208 4.638.813"
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Ejergicio 2010

Obligaciones "
.y otros
valores -
‘négociables

- pasivos!
" financieros -

“Total i

f'i{Eu'ros).:

Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo - - 21.501 21.501
Deudas con empresas del grupo a corto plazo {Nota

13.1) - - 279.204 279.204
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 4338108  4.338.108

4.638.813  4.638.813

TERL e e 4,638,813 144,638,813

10.1  Otros pasivos financieros

Deudas a corlo plazo

En el epigrafe de deudas a corto plazo se recogen fianzas recibidas de clientes en garantia de
operaciones comerciales a realizar a muy corto plazo.

Deudas con empresas del grupo a corfo plazo

La Sociedad registra la carga tributaria por el impuesto sobre beneficios como una deuda con
empresas del grupo a corto plazo, por ser ADIF la cabecera del grupo (ver Nota 13).

10.2 Vencimientos
El detalle de los vencimientos para cada una de las partidas conforme al Balance al 31 de diciembre

de 2011 y 2010 es como sigue:

Ejercicio 2011

¢{Euros) 20120 2013 2014 520152016 Reste - TOTAL™

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas a corto plazo

Otros pasivos financieros 24.301 - - - - - 21.301
Deudas con empresas del grupo y asociadas 356.688 - - - - - 356.688
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - - - -

Proveedores 601.058 - - - - - 601.058

Proveedores, empresas del grupo y ascciadas 1.437.817 - - - - - 1437817

Acreedores varios 16.134 - - - - - 16.144

Otras deudas con las Administraciones Pablicas 93.551 - - - - - 93.541

Anticipes de clientes 771.750 - - - - - 771.750

3.298.299 - - - - - 3.298.209
3.298.299 - - - - - 3.298.299

\% 20
|



Ejercicio 2010

SBuros) - T T e 20110 2012 02013 - 20147552015 " Restd i TOTAL -

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas a corto plazo

Otros pasivos financieros 21.501 - - - - - 21.501
Deudas con empresas del grupo y asociadas 279.204 - - - - - 279.204
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - - - -

Proveedores 356.670 - - - - - 356.670

Proveedores, empresas del grupo y asociadas 3.031.038 - - - - - 3.031.036

Acreedores varios 46,959 - - - - - 46.959

Otras deudas con las Administraciones Puablicas 111.005 - - - - - 111.005

Anticipos de clientes 792.438 - - - - - 792.438

4.338.108 - - - - - 4.338.108
4.638.813 - - - - - 4.638.813

1. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

“{Euros} R T T [ EeEeE e I
Otras deudas con las Administraciones Pablicas
IVA 46.712 59.565
IRPF 20.190 21.607
Seguridad Social 21.896 25310
Oiras 4,753 4,523
T T e o e S 0388 11,006

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actuaimente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro tltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de
los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por ia
Sociedad.
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11.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente.

Ingresos.y gastos diréctamente Imputados
al pa{nmonlo neto i i

Dlsmlnuc!oaes L .'Aumentos: S

F{Euros) = Aumentos

Ejercicio 2011

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio

QOperaciones continuadas 877.026 -
877.026 -
Impuesto sobre Socledades
Operaciones continvadas 376.933
375.933

- Saldo de ingresos ¥ gastos del e ercuoto_ o
S anles de Impuestos S

Diferencias permanentes 1562 -
- Base imponible {resultado fiscal) : R 5 e A B A T T D R R Y

Guienta de pérdidas y gananﬁié_é_- : "+ al patfimanio neto

“{Euros) . ~Aumentos. . Disminuclones-- "% Total uli\entos' 2 Disminuciones

Ejercicio 2010

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Qperacionas confinuadas 676.895 -
676.895 -
Impuesto sobre Socledades
Operaciongs confinuadas 294.451
294.451
: Saldo de ingresos y ga

971.345

“-anies de Impuestos

Diferencias permanenies 10.158 -

- Base Imponibie (fesultado fiscal} i GBE.504 T T LW

Los aumentos por diferencias permanentes se deben a gastos no deducibles fiscalmente
correspondientes a multas y sanciones.

La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta
de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

"lngresos y gaslos :

Y H
: imputaitos s imptados
TR ; 1¢ “directamentea
:(Euros) - ‘patrimonio Heto ganancias ‘patrimonio ineto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos 1.252.959 - 971.346 -
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 30%) 375.888 - 291.404 -
Gastos no deducibles 45 - 3.047 -
“Gasto 7 {ingreso) impositivo efectivo =5 n i Ean T TR 37,938 i nl T T PR T s




El gasto por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

"~ Directamente
imputados a-:

pérdidas’y srdidas ¥

RS erdidas y -pérdida; trimonio

i {(Euros}) ganancias Lgananeias iyl neto
Impuesto corriente 375.933 - 294.451 -

- S e e Ry T ¥ 1. SO e S i TV U

Todos los importes correspondientes al ejercicio 2011 se han calculado aplicando un tipo impositivo
del 30%. '

El calculo de! Impuesto sobre Sociedades a pagar (devolver) es el siguiente:

; (EUTOS) RS LD e CaE T e T 201 1 e 2010
Impuesto corriente 375.933 294.451
Retenciones (19.245) (15.247)
Impuesto sobre Sociedades a pagar 356.688 279.204

12 INGRESOS Y GASTOS
12.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades es la siguiente:

_{Euros). T e e w2010
Segmentacion por categorfas de actividades
Ingresos por comision de intermediacion 974.793 834.790
Ingresos por ventas de materiales 1.783.299 1.453.656
Ingresos por derribos y demoliciones 183.581 33.8680
Ingresos por limpieza integral de lineas y estaciones 772.800 860.000
Ingresos por otras actividades 96.419 228.525
Segmentacion por mercados geogréaficos
Espafia 3.619.892 3.408.831
181.000 -
3,810,892 3,408,831

El importe de los ingresos obtenidos por ventas sujetas a “comisién de intermediacion” asciende, en
el gjercicio 2011 a 17.061.615 euros (16.214.124 suros en 2010), y los gastos asociados a dichos
ingresos, facturados por Renfe-Operadora y ADIF segin lo estipulado en los Acuerdos Marco
ascienden, en el gjercicio 2011, a 16.087.955 euros (15.379.334 euros en 2010).

23




12.2 Consumos de mercaderias

E! detalle de consumos de mercaderias es el siguiente:

: (EUI’OS) ey S R S By ) 1 b B S 20100

Consumo de mercaderias 743.539 489.162

Varlacion de existencias - -
RN S R 3743539 489,162

La totalidad de tas compras se ha realizado en territorio espaiiol.

12.3 Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

HEUros). . L hhmh e T e T mmn s e 2010

Seguridad social 226.993 270.802

12.4 Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

TR0 2010

[(Euros):. .-

Arrendamientos 160.846 162.680
Transportes 27.349 64.716
Cesion de personal por terceros 61.008 47.652

QOtros servicios 324,974 288,967
T L i o e nnn o brAATTs v 574,015

125 Ingresos financieros

La totalidad de los ingresos financieros se corresponden con fa remuneraciéon de las cuentas
corrientes de la Sociedad y los rendimientos obtenidos en las sucesivas inversiones en activos
equivalentes, fundamentalmente imposiciones a plazo fjo con disponibilidad inmediata y sin
penalizacion por cancelacion anticipada.

13. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2011 y
2010, asf como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

T hiNaturaleza de lawvinculacién::

ADIF Accionista unico
Comercial de! Ferrocarril S.A Otras empresas del grupo
Redalsa, S.A Otras empresas del grupo
Administradores Consejeros
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Los contratos de la Sociedad con su Accionista Unico vigentes al 31 de diciembre de 2011 son los
siguientes:

“iContrato. - Descripcion :Condiciones econdmicas’

- Con el Accicnista Unico:

05/12/2007 Acuerdo Marco que otorga a la Sociedad derechos 5% del montante de las ventas de
exclusivos para la comercializacion de materiales y la materiales y segln pacto en &l
realizacién de determinados servicios operativos y técnicos.  caso de prestacion de servicios.

30/09/1996 Retirada de REDALSA y del CATV de la totalidad de 79,83 euros/Tim, revisable
la chatarra férrica que se produce. trimestraimente.

02/03/201% Contraio para la limpieza de vias y playas de estaciones
durante el gjercicic 2011 y 2012, 1.545.600 euros sin IVA

06/05/2011 Contrato de alquiler de un terreno de 1.000m2 en el centro 1,06 euros/m2/mes
Logistico de Villaverde Bajo.

01/03/2011 Contrato de alquiler de una nave de 35m2 en la estacién Seuros /m2/mes
deVillaverde Afto.

El resto de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico
normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
antidades no vinculadas.

13.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

empresas

~Accionista = Otras.

o 0nico’
Ejercicio 2011
Clientes, empresas del grupo y asociadas 397.040 - 397.040
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (1.437.817) - (1.437.817)
Deudas con empresas del grupo (Nota 10) {356.688) - (356.688)
L R R S (1.397.466) o =T 0(1.397.465)

::i:"'("'Euros)

Ejercicio 2010
Clientes, empresas de! grupo y asociadas 243.836 - 243.836
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (3.031.036) - {3.031.036)

Deudas con empresas del grupo (Nota 10) (279.204) - (279.204)
TR i T (3.066,404) L T Ak (3.066.404) |

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:
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~ 7.7 Accionista Otras empresas i
S Total

(Eiros)

Gnico .. delgrupo.

Ejercicio 2011

Ingresos por comision de intermediacién 941,543 - 941.543
Prestaciones de servicios 956.381 - 956.381
Ventas de materiales 77.000 - 77.000
Compras (535.756) - {535.756)
Servicios exteriores (30.566) {11.136) (41.702)

TR HE :__'._'::_jj'.;:';::.'_:-. RN -_-_f1'§408.602:f":'.i':“"':'i', (11_136} '__"__:'_:?;:1_‘-397_466_.;

_Gnico. - delgrupo.
Ejercicio 2010
Ingreseos por comisidon de intermediacién 774,143 - 774143
Prestaciones de servicios 863.000 - 863.000
Compras {459.610) (29.553) (489.163)
Servicios exteriores (25.151}) (6.279) (31.430)
iR e e o 4 162,3820 T (35.832) - 1.116.5560

13.2 Administradores y alta direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién y la
alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

“{Euros} s 20 e 2010
Administradores y alta direccién
Sueldos 13.601 106.394
___Dietas _ _ 1.502 751

A 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion,
salvo en el caso del Presidente, incluido en la poliza colectiva de la que gozan todos los empleados
de EMFESA. Asimismo, la Sociedad no tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de
garantfa.

A 31 de diciembre de 2011 no existen anticipos a miembros del Consejo de Administracion.

En cumplimiento con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), los
administradores han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad
¥ que no poseen participaciones en el capital de sociedades con el mismo, anélogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, excepto por los siguientes:

« D.Alfonso Ochoa de Olza Galé ha desempefiado el cargo de Director General de
Operaciones e Ingenieria de ADIF.

» Miguel Angel Leor Roca ha desempefiado el cargo de Director de Operaciones e Ingenieria
de Red Convencional de ADIF.

¢ D.Antonio Bertomeu Fraisoli ha desempefiado el cargo de Director de Proteccion y Seguridad
de ADIF.
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e D.Luis Antonio de la Pefia Ortega ha desempefiado el cargo de Director de Auditoria Interna
de ADIF.

e D. Luis Fernandez Lépez Ruiz ha desempefiado el cargo de Director General de desarrolio
estratégico y relaciones Internacionales de ADIF.

14, LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccion. En base a estas
politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

141 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por ia posible pérdida causada por el incumplimiento de' las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Sociedad analiza mensuaimente la antigiiedad de los saldos vencidos de cara a detectar posibles
riesgos de no recuperar la totalidad de los saldos comerciales con clientes, reclamando a los mismos
el pago y cuantificando el riesgo en funcion de la deuda vencida y no cobrada, nivel de facturacion
con la Sociedad, asi como la existencia de cantidades depositadas en garantia por el cliente y/o
avales, si se trata de operaciones significativas.

La exposicién méxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre considerada por la Direccion es la
siguiente:

Clientes por venias y prestaciones de servicios 1.174.418 3.231.356
LT R T : R S T T AT A A G 3,231.356

142 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye e! riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

Rissgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado.

La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés es practicamente

inexistente al no contar en la actualidad con financiacion ajena, pudiendo solamente verse influidos
los rendimientos esperados de sus activos liquidos y equivalentes en entidades bancarias.
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Riesgo de tipo de cambio

Fi riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio.

La Sociedad realiza todas sus operaciones en euros, no estando expuesta al riesgo de fluctuaciones
en los tipos de cambio.

Otros riesgos de precio

Las acciones cotizadas y no cotizadas y los fondos de inversion estan sujetos a variaciones en su
valor razonable causadas por el precio de mercado de estas inversiones, si bien en la actualidad, la
Sociedad en su activo no tiene registradas inversiones de este tipo.

14.3 Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
lfquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias. Las politicas de ia
Sociedad establecen, como procedimiento méas generalizado, la enajenacion de materiales con cobro

al contado previo a la entrega del material y, en el caso de facturacidon a crédito, asignar un
vencimiento medio inferior a 30 dias asi como garantias adicionales.

16. -~ OTRA INFORMACION
151  Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

“zNamero.medio -

~ de personas
empleadas en:

Ejerclclo 2011

“el'ejercicio’
Director General 1 - 1 -
Directores y Gerentes 2 1 3 3
Técnicos 2 2 4 4
Administrativos - 4 4 4
Personal de produccion 13 - 13 13
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de personas empleadas a
 personas ompleat

del-gjercici

Mujeres
Director General - -
Directores y Gerentes 2 1
Técnicos 2 2
Administrativos - 4
Personal de produccion 14 -
e LR L e g i B

El Consejo de Administracion, tanto en el ejercicio 2011 como en 2010, esta formado por 5 peronas,
todos ellos hombres.

15.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

B (EUfOHS) T : ':::':_:. SR Sp : ':":5.::5':3:-: E - ::'::;_5.:::... - A 2011 B 2010 :
Honorarios por la auditorfa de las cuentas anuales 18.151 18.288
T 48451 T 18.288

15.3 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra ia morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacion un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el
ejercicio, distinguiendo los que han excedido los limites legales de aplazamiento, €l plazo medio
ponderado excedido de pagos y el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre
del ejercicio acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

e S e sunt mporte. -
Pentro del plazo méximo legal 19.366.102
Resto 288.436
Total pagos de! ejercicio 16.654.238
PMPE (dias) de pagos 147
Aplazamientos gue a la fecha de cierre sobrepasan el

plazo maximo legal 144.723

A 31 de diciembre de 2010 no habia saldos pendientes de pago a proveedores que excedieran el
plazo legal de pago.

\X 29



15.4 Informacién sobre medioambiente

La Sociedad, en linea con su politica medioambiental, viene acometiendo distintas actividades y
proyectos relacionados con la gestion en el &mbito de riesgos medioambientales si bien, no cuenta
con activos ni ha incurrido en gastos destinados a la proteccién del medio ambiente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en tal
sentido.

El Sistema Integrado en Calidad y Medio Ambiente fue certificado en el ejercicio 2006 por AENOR
que emitié el certificado conjunto en calidad y medio ambiente ntimero SGI-002/2007 asf como los
certificados IQNET de Medio Ambiente nimero ES-2007/0008, e IQNET de Gestion Ambiental
namero GA-2007/0008. En diciembre de 2011 la firma certificadora realizd la auditoria para la
renovacion del certificado de! sistema con el resultado final de Evaluacién Conforme.

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido hechos posteriores
relevantes que hicieran modificar el contenido de las mismas o la inclusion de informacién adicional.
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ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA) Sociedad Unipersonal
Informe de Gestion
Ejercicio 2011

Exposicién sobre la evolucién de los negocios y situacién de la sociedad a 31 de diciembre de 2011,

1. La comparacién de resultados, en miles de euros. del ejercicio 2011 con los del ejercicio
anterior son los siguientes:

Conceptos Afto 2011 Ano 2010
Importe neto de la cifra de negocios 3.810,2 3.408,8
Otros ingresos de explotacion 14,8 13,1
Gastos de explotacion 2.678,7 2.532,8
Margen de explotacidn 1.14%,0 8891
Resuitados financieros 103,9 82,3
Resultado antes de Impuestos 1.252,% 971,4
Impuesto sobre beneficios 375,9 2945
Resuitado 877,0 676,9

Los resultados de 2011 se han generado en ¢l siguiente contexto:

Enajenacién de materiales

De esta actividad en 2011 se incorpora la cantidad de 2.758,1 miles de euros a la cifra de negocios
frente a los 2.288,4 miles de euros del ejercicio anterior y las principales causas de la variacion se
indican a continuacién:

La Sociedad ha dispuesto también en 2011 de un volumen importante de materiales y chatarra para
su enajenacién que, a los precios de mercado del material enajenable, se ha alcanzado en 2011 una
cifra de ventas de 18.846,0 miles de euros frente a los 17.667,8 miles de euros de! ejercicio anterior.

La principal causa del aumento de la cifra de ventas puede atribuirse a la recuperacion de los precios
de mercado en 2011 respecto a los de 2010. Tomando como referencia los precios medios
mensuales de compra de la chatarra de acero, publicados por la Federacion Espafiola de
Asociaciones de Fundidores, el promedio de las medias mensuales del afio 2011 presenta un
incremento del 16,87% en el afio respecto a la media de 2010.

Prestacion de servicios operativos

Por este concepto la Sociedad ha incorporado a su cifra de negocios la cantidad de 1.052,8 miles de
euros frente a los 1.133,5 miles de euros del ejercicio anterior.
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La variacién respecto al ejercicio anterior se corresponde con la disminucién en un 10,14% del
contrato de Limpiezas de vias y playas de estaciones 2011-2012, y por la disminucion de actividad
en las prestaciones de servicios por desguaces de vagones con Renfe Operadora, suponiendo una
disminucién de 201,5 miles de euros. Ambas disminuciones estan compensadas por la ejecucion
durante el ejercicio de los contratos de derribos y demoliciones a ADIF, que ha supuesto un aumento
de ingresos por este concepto de 149,7 miles de euros.

Aprovisionamientos

La cifra de aprovisionamientos en 2011 ha aumentado en 318,16 miles de euros y en este aumento
tiene especial incidencia la ejecucién durante el 2010 de las actividades asociadas a los contratos
para la prestacién de servicios por derribos y demoliciones a ADIF, asl como un mayor nive! de
actividad en el contrato de compra de chatarra férrica de los almacenes del Centro Tecnolégico de
Via y de Redalsa.

Gaslos de explotacion

Los gastos de explotacién, excluidos los de aprovisionamientos, presentan un valor en 2011 de
1.580,2 miles de euros frente a 1.755,5 euros del ejercicio anterior lo que supone una disminucion
relativo del 10,00%.

Esta variacion se ha producido, principalmente, por la disminucién de los costes de personal, en linea
con la reduccion de la plantilla media del gjercicio.

Resultados financieros

Los ingresos financieros de 104,0 miles de euros son superiores a los generados en 2010 en 21,7
miles de euros. En este aumento tienen especial incidencia una relativa recuperacion de los tipos de
interés en 2011 respecto a los de 2010, fo que ha supuesto una mayor retribucion de los saidos en
cuentas de la Sociedad y de los depésitos bancarios incluidos en el epigrafe de "Efectivos y otros
activos liquidos equivalentes".

2. Acontecimientos impeortantes ocurridos al cierre del ejercicio de 2011

Durante el ejercicio 2011, ios gastos de personal se han reducido en 128,2 miles de euros, lo que ha
supuesto una disminucién relativa del 11,50%. Esta disminucion se produce, principalmente, por la
variacién de la plantilla media explicada en el epigrafe anterior.

El valor obtenido de la venta, con una previsién razonable de materiales a enajenar y precios de
mercado en el entorno de los actuales, y de contratacion para la prestacion de servicios, permitira
que la Sociedad pueda desarrollar su actividad en futuro inmediato con suficiencia economica y
financiera.

3. Exposicidn de la sociedad a riesgos futuros

Considerado el nivel de relaciones mutuas acordadas en los Acuerdos Marco vigentes entre la
Sociedad con ADIF, que detenta el 100% del capital social desde el 31 de diciembre de 2008, y la
previsién de prérroga del acuerdo marco con RENFE Operadora, y el nivel actual de precios, no se
prevén riesgos de crédito, de liquidez ni de flujos de efectivo.
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4. Otra informacién

El capital social de ia Sociedad esta totaimente suscrito y desembolsado y, desde el 31 de diciembre
de 2008, el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias -ADIF- posee la totalidad de las acciones.

La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias ni actividades de investigacién y
desarrollo ni operaciones con instrumentos derivados.

Durante el ejercicio 2011, ademas del desembolso del dividendo del gjercicio 2010, gue ascendid a

541,5 miles de euros, se ha retribuido a ADIF con un c_iividendo extraordinario de 1.000,00 miles de
euros, dando cumplimiento a las Decisiones del Socic Unico de 20/06/2011.

5. Plan Econdémico Anual 2012

El Pian Econémico Anual para el ejercicio de 2012 se ha formulade en bhase a los siguientes
supuestos;

- Se ha considerado el 5% del valor de venta prevista como ingresos por intermediacién

- Ventas de chatarra férrica de 46.500 Tm. y de 1.100 Tm. de material de cobre.

- Oftras ventas de materiates por tipo e importe similares a las del afio anterior.

- Precios de mercado fluctuantes con ligera tendencia a la baja respecto a 2011.

- Continuacion con la ejecucion del contrato para la limpieza de vias y playas de estaciones.

- Continuidad de la contratacién para derribos y demoliciones.

- Continuidad de la actividad de desguace de vehiculos de material rodante en niveles significativos.

- Adquisicién de un elemento de inmovilizado (Magquinaria de via) y consideracién de la cuota de
amortizacion para el gjercicic 2012,

Considerando los supuestos anteriores el presupuesto para 2012 presenta los siguientes datos:

Por intermediacién y otros 1.431,0
Por prestacion servicios 1.230,0
Cifra de negocio 2.661,0
Aprovisionamientos 731,0
Otros gastos de explotacion 1.840.0
Total gastos 2,571,5
MARGEN DE EXPLOTACION 90,0
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ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA) Sociedad Unipersonal
Formulacién de Cuentas Anuales
Ejercicio 2011

Se hace constar que las cuentas anuales de ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS,
S.A. (EMFESA) Sociedad Unipersonal integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
asf como el informe de gestion que preceden, correspendientes al ejercicio 2011, todos ellos visados
por el Secretario del Consejo de Administracion a efectos de su identificacion, han sido debidamente
formulados por los Administradores de ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A.
(EMFESA) Sociedad Unipersonal, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 253 de la vigente
Ley de Sociedades de Capital, en la reunién del Consejo de Administracién celebrada el dia 26 de
marze 2012, y a cuyo efecto firman a continuacién los Sres. Consejeros.

D. Alfonso Ochoa de Olzé Galé D. Miguel Angel Lé Roca
(Presidente del Consejo) * /

/

D. Antonio Bertomeur-Fraisoli D. Antofio Velazquez Borge (Secretario no
Consegjero)





