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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales
Al accionista Unico de Enajenacion de Materiales Ferroviarios, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Enajenacion de Materiales Ferroviarios, S.A.
(en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Enajenacion de Materiales Ferroviarios, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Esparia, que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Enajenacion de
Materiales Ferroviarios, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Parrafo sobre otras cuestiones

Con fecha 13 de mayo de 2016, otro auditor emitié6 su informe de auditoria con opinién
favorable sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA)

Balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

ACTIVO Nota 2016 2015
Inmovilizado intangible 152.686 213.200
Aplicaciones informdticas 5 152.686 213.200
Inmovilizado material 129,552 251.079
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6 80.552 251.079
Inmovilizado en curso 6 49.000 -
Inversiones financieras a largo plazo 11.915 11.915
Otros activos financieros 9(a) 11.915 11.915
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 294.153 476.194
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.713.508 2.633.894
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 (a) 1.097.354 333.564
Clientes, empresas del grupo y asociadas 10 (a) y 18(a) 574.117 2.282.571
Deudores varios 10(a) 314 421
Otros créditos con las Administraciones Piiblicas 16 41.723 17.338
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 2.245.682 2.203.403
Tesoreria 1.245.682 1.203.403
Otros activos liquidos equivalentes 1.000.000 1.000.000
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.959.190 4.837.297
TOTAL ACTIVO 4.253.343 5.313.491
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2016 2015
FONDOS PROPIOS 1.771.388 2.028.607
Capital 120.200 120.200
Capital escriturado 12 (a) 120.200 120.200
Reservas 12 (b) 1.622.835 1.551.442
Legal 24.040 24.040
Voluntarias 1.598.795 1.527.402
Resultado del ejercicio 3 28.353 356.965
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.771.388 2.028.607
Provisiones a corto plazo 10.000 -
Otras provisiones 13 10.000 -
Deudas a corto plazo 139.034 139.084
Otros pasivos financieros 14 (a) 139.034 139.084
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 (a), 15()y 18 (a) 30.190 174.174
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.302.731 2.971.626
Proveedores 14 (@) y 15(0) 289.118 377.709
14 (a), 15(c) y

Proveedores, empresas del grupo y asociadas 18 (a) 1.631.595 2.152.874
Acreedores varios 14 (@) y 15(c) 145.485 186.149
Personal 14(a) 23.950 45.881
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 15(c) 103.217 207.493
Anticipos de clientes 15(c) 109.366 1.520
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.481.955 3.284.884
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.253.343 5.313.491




ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA)
Cuentas de pérdidas y ganancias para los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en euros)

Nota 2016 2015
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 19(a) 3.395.666 5.760.824
Ventas 1.573.860  1.509.899
Prestaciones de servicios 1.821.806  4.250.925
Aprovisionamientos (1.678.049) (3.608.878)
Consumo de mercaderias 19 () (303.333) (206.943)
Trabajos realizados por otras empresas (1.374.716) (3.401.935)
Oftros ingresos de explotacién 4.060 8.854
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 4.060 8.854
Gastos de personal (1.121.926) (1.075.708)
Sueldos, salarios y asimilados (867.160)  (826.380)
Cargas sociales 19(c) (254.766)  (249.328)
Otros gastos de explotacién (331.862) (327.288)
Servicios exteriores 19 (317.177) (323.113)
Tributos (4.685) (4.325)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales 10,13 (10.000) 150
Amortizaciéon del inmovilizado 5y6 (235.751)  (231.524)
Otros resultados (6.385) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 25.753 526.280
Ingresos financieros - 2.148 6.076
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 11 2.148 6.076
RESULTADO FINANCIERO 2.148 6.076
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 27.901 532.356
Impuesto sobre sociedades 16(a) 452  (175.391)
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 28.353 356.965




ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA)
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 28.353  356.965
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 28.353 356.965

B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Capital Resultado
escriturado  Reservas del ejercicio TOTAL
Saldo al 31 de diciembre de 2014 120200  1.523.546 139479  1.783.225
Ingresos y gastos reconocidos - - 356.965 356.965
Operaciones con socios o propietarios
Distribucién del resultado del ejercicio
2013 - - - -
Dividendos - - (111.583)  (111.583)
Otras variaciones de patrimonio neto
Distribucién del resultado - 27.896 (27.896) -
S cembrgde201S 120200 1551442 356965  2.028.607
Ingresos y gastos reconocidos - - 28.353 28.353
Operaciones con socios o propietarios
Distribucién del resultado del ejercicio
2014 - - - -
Dividendos - - (285.572) (285.572)
Oftras variaciones de patrimonio neto
Distribucién del resultado - 71.393 (71.393) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 120.200  1.622.835 28.353  1.771.388




ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA)
Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Notas 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 27.901 532.356
Ajustes del resultado 243.603 225,297
Amortizacién del inmovilizado 5,6 235.751 231.524
Correcciones valorativas por deterioro 10 (2) - (151)
Variacién de provisiones 13 10.000 -
Ingresos financieros 11 (2.148) (6.076)
Cambios en el capital corriente 251492  (579.811)
Deudores y otras cuentas a cobrar 920.386 916.627
Acreedores y otras cuentas a pagar (668.894) (1.496.438)
Otros pasivos corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.719 3.420
Cobros de intereses 1.813 4918
Otros cobros/pagos %4) (1.498)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 524.715 181.262
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (53.710)  (210.215)
Inmovilizado intangible - (121.605)
Inmovilizado material (53.710) (76.910)
Otros Activos Financieros - (11.700)
Cobros por inversiones - -
Otros activos financieros - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (53.710) (210.215)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos por instrumentos de pasivo financiero (143.154) (75.187)
Deudas con empresas del grupo y asociadas 14,16 (143.104) (75.187)
Otras deudas (50) (75.187)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (285.572) (111.583)
Dividendos 3 (285.572) (111.583)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (428.726)  (186.770)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 42279  (215.723)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11 2.203.403 2.419.126
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11 2.245.682  2.203.403



ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA)
Memoria de las Cuentas Anuales

(1) Naturaleza v Actividades de la Sociedad

Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (Emfesa) (en adelante, la Sociedad) se constituy6 el [
13 de mayo de 1985 por acuerdo del Consejo de Administracién de Red Nacional de los
Ferrocarriles Espafioles (RENFE). Su objeto social es gestionar, por si misma o por terceras
personas, la enajenacién y la manipulacién de los materiales innecesarios para la explotacién
ferroviaria, tanto si se trata de materiales inutiles, como nuevos o usados ttiles.

El dia 1 de enero de 2005 entré en vigor la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector
Ferroviario en la que se dispone que, a dicha fecha, RENFE pasa a denominarse Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias (Adif), y nace una nueva entidad publica empresarial
denominada Renfe-Operadora para administrar y gestionar el transporte de viajeros y mercancias
y los talleres de reparacion de material rodante.

De acuerdo con lo previsto en la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, el reparto de activos de
RENEFE se realiz6é por Orden FOM/2909/2006, de 19 de septiembre que en su Anexo II atribuyé
a Renfe Operadora el 35% del capital social de Enajenacion de Materiales Ferroviarios S.A. En
consecuencia, el 65% del capital social quedé asignado al Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias.

En escritura publica de fecha 30 de diciembre de 2008 otorgada ante notario se acord6 la
adquisicidén por parte de Adif de la totalidad de las acciones en poder de Renfe Operadora, con lo
que a 31 de diciembre de 2008 Adif se convirti6 en el accionista tinico de la Sociedad. La
declaracién de unipersonalidad fue registrada y publicada en el BORME por anuncio 162456 de
fecha 2 de abril de 2009.

Con fecha 16 de julio de 2013 se elevaron a Escritura Piblica las decisiones del Accionista
Unico del 27 de junio de 2013, donde se adopta la modificacién y refundicién en un solo texto de
los Estatutos de la Sociedad. En esta modificacién de Estatutos, la Sociedad queda configurada
como medio propio y servicio técnico de cualquier otro poder adjudicador integrado en el dmbito
de la Administracién General del Estado, conforme a lo establecido en los articulos 4.1.n) y 24.6
del Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico.

Con fecha 29 de julio de 2013 la Sociedad firmé un Convenio Marco con Adif, que entré en
vigor el 1 de enero de 2013 y que sustituy6 al vigente hasta esa fecha, mediante el cual se fijan
los principios y condiciones que regulan sus actuaciones reciprocas. Este Convenio Marco se
establece para un periodo de cinco afios y puede ser prorrogado de forma ticita o expresa de afio
en afio por un periodo maximo de dos afios.

Los firmantes del Convenio Marco acuerdan, en la Estipulacién Tercera “Condiciones
Econdmicas” del mismo establecer, para el primer afio de vigencia del contrato y aplicable desde
el 1 de enero de 2013, la contraprestacién econdémica de la Sociedad por la comercializacién de
activos no operativos que se le encomienden por parte de Adif, una cantidad del 10% del
montante total de sus ventas y que este porcentaje podra revisarse anualmente. A cambio, Emfesa
destinard un importe equivalente al 5% de la compensacién total de la comercializacién de
activos operativos, a la gestién de los residuos derivados de la citada comercializacién. Al final
de cada ejercicio econémico se ejecutardn los ajustes necesarios para que la diferencia entre la
cantidad percibida por Emfesa en concepto de gestién por la comercializacién de activos no
operativos, y la destinada a la gestién de residuos derivados de la citada comercializacién, se
corresponda exactamente con el 5% del montante total de sus ventas por comercializacién de
activos.



Las actividades anteriormente indicadas, podran ser desarrolladas directamente por la Sociedad o \/

podran ser subcontratadas por la Sociedad, con previa autorizacién de Adif.

Las claves del Convenio Marco firmado con Adif son:

Adif concede a la Sociedad el derecho en exclusiva de la enajenaci6n de sus materiales indtiles y
usados ttiles innecesarios para la explotacién ferroviaria.

Adif concede, igualmente en exclusiva, a la Sociedad la realizacién de los siguientes servicios
operativos:

o Levante de vias y comercializacion de los materiales retirados, de las antiguas lineas
ferroviarias cerradas.

o Limpieza integral de vias y playas de estaciones con reversién a Adif de los materiales aptos
para segundo uso.

Asimismo, en el Acuerdo Marco se recoge la capacidad de la Sociedad para realizar los trabajos y
servicios que le sean requeridos por ADIF, como son levante y desguace de lineas, el derribo de
edificios e instalaciones, recogida de materiales depositados en las vias y estaciones, etc.

Los servicios operativos prestados al sector puiblico estatal se formalizan con la suscripcién de los
correspondientes contratos mercantiles de prestacién de servicios, encomiendas de gestién o
encargos a medio propio de la Administracién General del Estado, al amparo de lo dispuesto en
los articulos 4.1,n y 24.6 del Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico. La
contratacion de prestacién de servicios o suministro de materiales realizados por Emfesa con el
sector privado, se formalizan con la suscripcién de contratos mercantiles, observando los
principios reguladores de la Ley de Contratos del Sector Piblico, y del Cédigo de Comercio.

Con fecha 12 de febrero de 2014, ADIF establece una encomienda de gestién al amparo de los
articulos 4.1,n y 24.6 del Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Piiblico, para la
prestacién por parte de EMFESA de los servicios de limpieza de vias y playas de estaciones;
levante, carga, descarga, clasificacién, apilado y transporte de materiales de segundo uso. La
Sociedad facturard a ADIF la cantidad resultante de aplicar los precios unitarios por servicio
contemplados en la encomienda.

La Sociedad y su sociedad dominante directa ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS
FERROVIARIAS estdn integradas en el Grupo ADIF. El domicilio social de EMFESA y de
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS estd en Madrid, siendo esta
tltima sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas
del grupo ADIF del ejercicio 2015 fueron publicadas mediante resolucién del 1 de Junio de 2016.
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Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las
notas 1 a 22, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable, en concreto, el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/07, de 16 de noviembre de 2007, y sus modificaciones
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y por el Real Decreto 602/2016,
de 2 de diciembre, y, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2016, que han
sido formuladas el 22 de marzo de 2017, serdn aprobadas por el Accionista Unico sin
modificacién alguna.

Comparacion de la informacion

Estas cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2015 aprobadas en
las Decisiones del Accionista Unico de fecha 17 de junio de 2016.

Moneda funcional v moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre v juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los
aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hip6tesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccién valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a
la calidad crediticia de los clientes y tendencias actuales del mercado.

Los ingresos derivados de la prestacién de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacién, los
costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad, y es
probable que se reciban los beneficios econdémicos derivados de la prestacién del servicio.



(ii) Cambios de estimacion \/

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible hasta la |
fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no existiendo ningtin hecho que pudiera hacer

cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de
elaboracién de estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que

se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2015, aprobada por el Socio Unico el 17
de junio de 2015, es la siguiente:

(Euros) 2015
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 356.965
356.965
Aplicacién
A reservas voluntarias 71.393
A dividendos 285.572
356.965

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2016, formulada por los Administradores
y que se espera sea aprobada por €l Accionista Unico, es la siguiente:

(Euros) 2016
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 28.353
28.353
Aplicacién
A reservas voluntarias 5.671
A dividendos 22.682
28.353

(4) Normas de Registro y Valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas para la formulacién de las cuentas anuales
son las siguientes:



(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en
la determinacién del coste de produccién de las existencias. El inmovilizado intangible se
presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcién del activo exceda de
un afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

(1)  Aplicaciones Informdticas

Las aplicaciones informdticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa,
incluyendo los gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que
cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los desembolsos
realizados para el desarrollo de una pigina web por motivos promocionales o de
anuncio de los productos o servicios de la Sociedad, se reconocen como gastos en el
momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informéticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(i) Amortizaciones

La Sociedad evalda para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida 1itil es finita
o indefinida.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida qitil
mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Afios de vida natil

Aplicaciones informéaticas 5 afios

(iii)  Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como
gasto, salvo que aumenten los beneficios econdémicos futuros esperados de los activos.

(iv)  Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de'valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en ¢l apartado (c) Deterioro de valor de
activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién.
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(b) Inmovilizado material

(i)  Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisici6n, y se presentan en el balance por su valor de coste minorado en el importe
de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(ii) Amortizaciones

La amortizaci6n de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistemadtica a lo largo de su vida ttil. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacién al coste total del elemento y
una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacién de los criterios que se mencionan a continuacién:

Afios de vida atil

Instalaciones técnicas y maquinaria 2 a5 afios
Mobiliario 7 afios
Equipos para procesos de informacién 4 afios

La Sociedad revisa el valor residual, la vida ttil y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

(iii)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo solo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable
de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento
diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida en que se incurren.

(iv)  Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evaliia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo
con los criterios que se mencionan en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no
financieros sujetos a amortizacién o depreciacién.
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Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de
su valor recuperable, entendido éste como el mayor entre el valor razonable menos costes de
venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evaliia en cada fecha de cierre si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las
pérdidas por deterioro de activos s6lo se revierten si se hubiese producido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caricter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econoémicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos operativos (arrendatario)
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos,
se reconocen como gastos de forma lineal durante del plazo de arrendamiento, salvo que

resulte mds representativa otra base sistemdtica de reparto por reflejar més adecuadamente
el patrén temporal de consumo de los beneficios derivados del activo arrendado.

Instrumentos financieros

(i) Clasificacién y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero e instrumento de patrimonio.
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(iii)

@iv)

)

(vi)

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias a efectos de
su valoracién, atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el
momento de su reconocimiento inicial.

Préstamos v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo se valoran por su valor nominal.

Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por
la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida,
neta de gastos de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y
cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro del valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mds eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados
por la insolvencia del deudor.

La perdida por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(vii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no
se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor
razonable menos, en su caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a
la emisién de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos
clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo
de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza, o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(viii) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos y pasivos financieros respectivamente.

La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable no se considera significativa,
por lo que permanecen registrados al importe entregado.

(ix) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad principal contenida en el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o
por el acreedor.

Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o ticita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una

salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién; y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o
abandono de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacién.
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(h) Ingresos por ventas y prestacién de servicios

@)

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de Ia
contraprestacion recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago,
por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos por
ventas.

La Sociedad actia como comisionista en las ventas a terceros de materiales del Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias y de Renfe-Operadora, consistiendo su operativa en facturar a los
clientes finales el importe integro de los bienes vendidos y, consecuentemente, recibir facturas de
los citadas entidades puiblicas empresariales por el porcentaje pactado del valor neto obtenido de
la enajenacién de los subproductos recibidos para su venta con objeto de obtener por diferencia la
contraprestacién pactada por los servicios prestados. La Sociedad registra en su cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Ventas” tinicamente el importe de la contraprestacién en
calidad de comisién de intermediacién que obtiene por la venta de materiales.

La Sociedad asume el riesgo del impago de los clientes finales, sin embargo, para disminuir este
riesgo, la Sociedad solicita el pago anticipado del importe acordado de la venta o fianzas como
garantia de las operaciones comerciales.

Desde el ejercicio 2014, la Sociedad realiza un nuevo servicio amparado en la encomienda de
Adif consistente en el transporte, carga y descarga de materiales. La Sociedad registra en su
cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Prestaciones de servicios” el importe por el
valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir derivada de los mismos, asi como de
cualquier otro servicio que se contrate con su Accionista Unico o con terceros. Los ingresos
generados por todos estos servicios se registran en funcién al grado de avance de los mismos.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen consolidado en el Impuesto sobre beneficios, al integrarse en el
grupo fiscal del cudl Adif, es la Sociedad dominante. La cabecera del Grupo fiscal reparte la
carga tributaria en funcién de las cuotas netas a pagar o devolver de las sociedades que forman
el Grupo fiscal. El importe a pagar al Accionista Unico por impuesto sobre beneficios se
encuentra registrado bajo el epigrafe de Deudas con empresas del grupo.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del
gjercicio.
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El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccién o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan
del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y que en la fecha de la transaccién no
afecta al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que
existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién excepto en
aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y que en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacién fiscal sélo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido si la Sociedad tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iti) Valoracién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicaci6n en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estin vigentes o aprobados y pendientes de
publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma
en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacién v clasificacién

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe
un derecho legal a su compensacidn frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de
liquidar las cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y
liquidar los pasivos de forma simultdnea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o
liquidacion.

(G)  Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:
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* Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos, o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de explotacién de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, se espera
realizarlos dentro del periodo de doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata
de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que
no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

* Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

* Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio
que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacién en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen como
activos mediante la aplicacién de criterios de valoracién, presentacién y desglose consistentes
con los que se mencionan en el apartado Inmovilizado material.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se
registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.
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(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado Intangible al
31 de diciembre de 2016 han sido los siguientes:

2016
(Euros) 31/12/2015 Adiciones o dotaciones 31/12/2016

Coste

Aplicaciones informdticas 302.572 - 302.572
Total coste 302.572 - 302.572
Amortizacion acumulada

Aplicaciones informéticas (89.372) (60.514) (149.886)
Total amortizaciones (89.372) (60.514) (149.886)
Valor Neto Contable 213.200 (60.5149) 152.686

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado Intangible al
31 de diciembre de 2015 han sido los siguientes:

2015
(Euros) 31/12/2014 Adiciones o dotaciones 31/12/2015

Coste

Aplicaciones informéticas 248.273 54.299 302.572
Total coste 248.273 54.299 302.572
Amortizacién acumulada

Aplicaciones informdticas (29.763) (59.609) (89.372)
Total amortizaciones - (59.609) (89.372)
Valor Neto Contable 218.510 (5.310) 213.200

Las altas del ejercicio 2015 se corresponden con el segundo hito facturado por Adif, por la instalacién
de nuevo software de gestién de la compaiifa.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen elementos totalmente amortizados.
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(6) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado Material al
31 de diciembre de 2016 y 2015 han sido los siguientes:

2016
Adiciones o
(Euros) 31/12/2015  dotaciones Bajas 31/12/2016

Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.045.257 - - 1.045.257
Mobiliario 40.226 - - 40.226
Equipos para proceso de informacién 30.921 4710 - 44.631
Inmovilizado en Curso - 49.000 - 49.000
Total coste 1.125.404 53.710 - 1.179.114
Amortizaciéon acuamulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (827.614) (162.705) - (990.319)
Mobiliario (29.421) (2.080) - (31.501)
Equipos para proceso de informacién (17.290) (10.452) - (27.742)
Total amortizaciones (874.325) (175.237) - (1.049.562)

251.079 (121.527) - 129.552

Las altas del ejercicio 2016 se corresponden principalmente con el anticipo
contrato de compraventa de una maquinaria.

del 10% de un

2015
Adiciones o
(Euros) 31/12/2014  dotaciones Bajas 31/12/2015

Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.018.914 26.343 - 1.045.257
Mobiliario 33.366 11.254 (4.394) 40.226
Equipos para proceso de informacién 29.719 10.202 - 39.921
Inmovilizado en Curso 352 - (352) -
Total coste 1.082.351 47.799 (4.746) 1.125.404
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (666.790) (160.824) - (827.614)
Mobiliario (32.029) (1.786) 4.394 (29.421)
Equipos para proceso de informacién (7.985) (9.305) - (17.290)
Total amortizaciones (706.804) (171.915) 4.394 (874.325)

375.547 (124.116) (352) 251.079

Las altas del ejercicio 2015 por importe de 47.799 euros corresponden a elementos de
inmovilizado incorporados en la reforma de la oficina de la Sociedad tales como mobiliario
diverso, persianas entre otros, asi como la incorporacién de equipamiento informatico.
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En los ejercicios 2016 y 2015 no se ha registrado deterioro alguno de los elementos que \ /’f
componen el inmovilizado material.

Las bajas del ejercicio 2015 se corresponden a elementos totalmente amortizados que se dieron
de baja.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que los Administradores estiman suficientes
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de inmovilizado
material.

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre del 2016
y a 31 de diciembre del 2015 es el siguiente:

(Euros) 2016 2015
Instalaciones técnicas y maquinaria 379.960 335.849
Mobiliario 26.366 26.366
Equipos para proceso de informacién 2.353 2.353

408.679 364.568

(7) Arrendamientos operativos:

(a)  Arrendatario

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2016 y 2015 es como sigue:

(Euros) 2016 2015
Arrendamientos 85.868 91.779
85.868 91.779

Los pagos mds significativos por arrendamiento operativo corresponden al alquiler de las
oficinas centrales de la Sociedad en Madrid, vigente hasta el 31 de diciembre de 2017.

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de
diciembre son los siguientes:

(Euros) 2016 2015
Hasta un afio 103.913 103.790
Entre uno y cinco afios 27.806 52.138

Mais de cinco afios -
131.718 155.928
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(8) Politica v Gestién de Riesgos

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

Las politicas de gestién de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccién. En base a
estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una seric de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

(i) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.

La exposicién de la Sociedad al riesgo de tipos de interés se debe principalmente a los
rendimientos obtenidos de las cuentas corrientes en entidades de crédito, ya que los
tipos de interés son variables. '

(ii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento
de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y el
plazo establecido.

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad obtiene anticipos del total del importe
de la venta acordado o fianzas como garantia de una parte sustancial de las
operaciones comerciales realizadas con terceros.

(iii) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias. Las
politicas de la Sociedad establecen, como procedimiento mis generalizado, la
enajenacién de materiales con cobro al contado previo a la entrega del material y, en
el caso de facturacién a crédito, asignar un vencimiento medio inferior a 30 dias asi
como garantfas adicionales.
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(9)  Activos Financieros por Categorias
(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

Los activos financieros clasificados por categorfas y clases al 31 de diciembre de 2015 y 2014
son como sigue:

2016 2015
(Euros) Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Préstamos y partidas a cobrar
Depésitos y fianzas - 11.915 - 11.915
Clientes por ventas y prestacién
de servicios 1.671.785 - 2.616.556 -
Otras deudas a cobrar 41.723 - 17.338 -
1.713.508 11,915 2.633.894 11.915

El saldo no corriente que presenta la Sociedad a cierre de los ejercicios 2016 y 2015 se
corresponde con la fianza entregada por el contrato de arrendamiento para sus oficinas centrales en
Madrid, con vencimiento a 31 de diciembre del 2017. La Sociedad considera que este contrato se
renovard, por lo que mantiene este saldo a 31 de diciembre de 2016 como no corriente.

(10)  Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
(a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

(Euros) 2016 2015
Grupo
Clientes (nota 18 (a)) 574.117 2.282.571
No vinculadas
Clientes 1.249.799 486.009
Deudores varios 314 421
Otros créditos con Administraciones publicas (nota 16) 41,723 17.338
Correcciones valorativas por deterioro (152.445) (152.445)
1.713.508 2.633.894

Clientes grupo recoge principalmente el importe correspondiente a los servicios de limpieza
integral de vias y playas y de transportes, cargas y descargas prestados por la Sociedad a Adif y
Adif Alta Velocidad.
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(12)

La Sociedad ha recibido avales de clientes, en concepto de garantia de pago, por valor de 2.319
miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (1.948 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

El movimiento de la correccién valorativa por deterioro durante los ejercicios 2016 y 2015 ha

sido el siguiente:

(Euros) 2016 2015
Saldo inicial (152.445) (154.240)
Dotaciones - -
Reversiones - 150
Aplicaciones - 1.645
Saldo final (152.445) (152.445)

Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes:

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

(Euros) 2016 2015
Caja 2.410 2.255
Cuentas corrientes a la vista 1.243.272  1.201.148
Dep6sitos bancarios 1.000.000  1.000.000

2.245.682  2.203.403

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas, no
existiendo restricciones de disponibilidad de estos saldos.

Los vencimientos y tipos de interés de los depésitos con los que cuenta la Sociedad a 31 de
diciembre de 2016 son los siguientes:

-Ibercaja: dep6sito de 1.000 miles de euros con vencimiento el 16 de marzo de 2017 al 0,05%
de interés. :

Este depésito se clasifica bajo este epigrafe debido a que la Sociedad puede disponer de dicho
saldo en cualquier momento, sin que se devengue comisién o gasto alguno por la cancelacién
anticipada, liquidéndose al tipo de interés vigente; asimismo, forman parte de la politica de
gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

La totalidad de los ingresos financieros se corresponden con la remuneracién de las cuentas
corrientes de la Sociedad y los rendimientos obtenidos en las sucesivas inversiones en activos
equivalentes, fundamentalmente imposiciones a plazo fijo con disponibilidad inmediata y sin
penalizacién por cancelacién anticipada.

Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.
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(@)

(b)

(13)

Capital

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital de la Sociedad estd compuesto por 2.000
acciones nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una, en total 120.200 euros. Las
acciones estdn integramente suscritas y desembolsadas por el accionista dnico.

El detalle de los accionistas y su participacién en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2016 2015
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (Adif) 100%  100%

Reservas

() Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el
limite minimo que establece la Ley de Sociedades de Capital.

(ii) Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

Provisiones

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad ha dotado una provisién por importe de 10.000 euros,
correspondiente a un procedimiento judicial interpuesto por un tercero. A fecha de cierre el
juicio estd pendiente de realizarse, no obstante, la Sociedad considera probable el riesgo por
dicho importe.

A 31 de diciembre de 2015 se procedié a traspasar los 22.229 euros restantes de la provision a
remuneraciones pendientes de pago, puesto que este importe serd hecho efectivo durante el
siguiente ejercicio, en cumplimiento de lo establecido al efecto en la Ley 48/2015, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016.
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(14) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

Los pasivos financieros clasificados por categorias y clases al 31 de diciembre de 2016 y 2015
son como sigue:

2016 2015
(Euros) Corriente Corriente
Débitos y partidas a pagar

Deudas a corto plazo 139.034 139.084
Deudas con empresas del grupo (nota 18 (a)) 30.190 174.174

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 15)
Proveedores 289.118 377.709
Proveedores, empresas del grupo (nota 18 (a)) 1.631.595 2.152.874
Otras cuentas a pagar 145.485 186.149
Personal 23.950 45.881
Anticipos de clientes 109.366 1.520

2.368.738 3.077.391

Los Administradores entienden que los valores razonables de los pasivos financieros
coinciden con los valores por los que se encuentran registrados.

(15) Deudas Financieras v Acreedores Comerciales

(a) Deudas a corto plazo

A 31 de diciembre de 2016 y de 2015 se recogen deudas con proveedores de inmovilizado
por la compra de aplicaciones informaticas para la gestion de Software de la compaiiia.

(b) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

2016 2015

(Euros) Corriente Corriente

Deudas con empresas del grupo (nota 18 (a)) 30.190 174.174
30.190 174.174

La Sociedad registra la carga tributaria por el impuesto sobre beneficios como una deuda con
empresas del grupo a corto plazo, por ser Adif la cabecera del grupo fiscal. (Ver nota 16).
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(c) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2016 y
2015 es como sigue:

(Euros) 2016 2015
Grupo
Proveedores (nota 18 (a))) 1.631.595 2.152.874
No vinculadas
Proveedores (nota 14 (a)) 289.118 377.709
Acreedores varios 145.485 186.149
Personal 23.950 45.881
Otras deudas con las Administraciones _
Publicas (nota 16) 103.217 207.493
Anticipo de clientes 109.366 1.520

2.302.731  2.971.626

(i) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber
de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A efectos de lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la
Resolucién de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
se incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de
las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos
realizados y el total de pagos pendientes:

2016 2015

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores* 31 4
Ratio de las operaciones pagadas* (15) 3)
l;:;)o* de las operaciones pendientes de 25 (12)
Importe Importe

Total pagos realizados 7.311.554| 13.526.161
Total pagos pendientes 934.277| 1.839.459

*Cuando el dato se refleja en paréntesis se refiere a un importe negativo, representativo bien de una mayor celeridad,
en término medio, en el pago en relacién al periodo méximo de pago previsto legalmente, o bien a que las
operaciones pendientes de pago se encuentran, en término medio, en un momento anterior a dicho periodo méximo.
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|
|
El plazo mdximo legal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de '; >\‘
diciembre, (modificada por la Ley 4/2013 de 22 de febrero) por la que se establecen medidas de |
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales es en general de 30 dfas para los ‘
contratos formalizados con posterioridad al 1 de enero de 2013.
J

(16) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
como sigue:

(Euros) 2016 2015
Corriente Corriente
Activo
Impuesto sobre el valor afiadido
(nota 10 ()) 41.723 17.338
41.723 17.338
Pasivo (nota 15 (¢))
Impuesto sobre el valor afiadido 55.580 158.368
IRPF 22.770 25.836
Seguridad Social 23.399 23.289
Otros 1.468 -
103.217 207.493

La Sociedad presenta, a 31 de diciembre de 2016, un saldo deudor por IVA de 41.723 euros
debido a que no se le ha reintegrado las devoluciones del IVA de los meses de Octubre y
Noviembre a 31 de diciembre del 2016.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatros afios. Al 31 de
diciembre de 2016 la Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
siguientes ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

Impuesto Abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2012 a 2015
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2013 a 2016
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2013 a 2016
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles 1nterpretac1ones de la legislacién >\/

fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo
caso, los Administradores de la Sociedad, consideran que dichos pasivos, caso de producirse,
no afectarfan significativamente a las cuentas anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tiene obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos del impuesto
de sociedades. Los beneficios determinados conforme a la legislacién fiscal estdn sujetos a un
gravamen del 25%. Sobre la base imponible de la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones.

La Sociedad tributa en el régimen de declaracién consolidada, como sociedad dependiente, en
el régimen de Grupos de Sociedades, formando parte del grupo nimero 134/07 en el que la
sociedad dominante es Adif.

La conciliaci6én entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
es como sigue:

2016
(Euros) Aumentos Neto
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio - 28.353
Impuesto sobre Sociedades - 452)
Beneficio antes de impuestos - 27.901
Diferencias temporarias 96.349 96.349
Base imponible (resultado fiscal) 96.349 124.250

2015
(Euros) Aumentos Neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - 356.965
Impuesto sobre Sociedades - 175.391
Beneficio antes de impuestos - 532.356
Diferencias temporarias 94.678 94.678
Base imponible (resultado fiscal) 94.678 627.034

Los aumentos por diferencias temporarias de los ejercicios 2016 y 2015 provienen
principalmente de la diferencia entre la amortizacién contable y la amortizacién fiscal.

La relacién existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio
€s como sigue:
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(Euros) 2016 2015 |\

Ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 27.901 532.356
Impuesto al 28% - 149.060
Impuesto al 25% 31.062 -
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias - 26.509
Deducciones (444) (178)
Ajuste IS 2015* (31.070) -
Gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios 452) 175.391

*Se corresponde con la correccion, por gastos financieros del Grupo, de la suma de bases
imponibles individuales del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2015, ajustado este
ejercicio.

(17)  Informacién Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen activos de importancia dedicados a la
proteccién y mejora del medioambiente, ni se ha incurridos en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos, los riesgos medioambientales que pudieran derivar de su actividad y estiman que
no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.

(18) Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo de Vinculaciéon

ADIF Accionista Unico
ADIF AV Empresa del grupo
REDALSA Empresa del grupo
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(a) Saldos con empresas de grupo

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente: |
2016
N Otras
(Euros) Acflo.msta empresas Total
tinico
del grupo
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 10(a)) 354375  219.742 574.117

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota 14 (a) y 15 (c)) (1.624.974) (6.621) (1.631.595)

Deudas con empresas del grupo a corto plazo (nota 14 (a) y nota 15 (b)) (30.190) - (30.190)

(1.300.789)  213.121 (1.087.668)

2015
R Otras
(Euros) Acflo.msta empresas Total
tinico
del grupo
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 10(a)) 1.530.488 752.083 2.282.571
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota 14 (a) y 15 (c)) (1.918.858) (234.016) (2.152.874)
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (nota 14 (a) y nota 15 (b)) ( 174.174) : - (174.174)
(562.544) 518.067 (44.477)
(b) Transacciones de la Sociedad con empresas de grupo

El detalle de las operaciones con partes vinculadas de los ejercicios 2016 y 2015 es el

siguiente:
2016
il Otras
(Euros) Ace:lo.msta empresas del  Total
finico
grupo
Ingresos por comisién de intermediacién 843.629 131  843.760
Prestaciones de servicios 1.293.571 497.046 1.790.617
Venta de Materiales - 50.620 50.620
Compras (254.748) - (254.748)
Servicios exteriores (29.085) (1.543) (30.628)
Adquisicién activos no corrientes (4.710) - 4.710)
1.848.657 546.254 2.394.911
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2015 \

\
(Euros) Ac?iqnista Otras empresas Total \
inico del grupo

Ingresos por comisién de intermediacién 827.623 74 827.697
Prestaciones de servicios 2.799.911 1.044.959 3.844.870
Venta de Materiales - 78.209 78.209
Compras (194.911) - (194.911)
Servicios exteriores (50.046) (1.542) (51.588)
Adgquisicién activos no corrientes (63.798) - (63.798)

3.318.779 1.121.700 4.440.479

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio
obedece a la aplicacién del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 16 de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades.

Los contratos de la Sociedad con su Accionista Unico vigentes durante el gjercicio 2016 son
los siguientes:

Fecha del

Contrato

Descripcién

Condiciones econémicas

29/07/2013

Convenio Marco que otorga a la Sociedad derechos
exclusivos para la comercializacién de materiales y la
realizacién de determinados servicios operativos y
técnicos durante un periodo de cinco afios contados desde
el 1 de enero de 2013 prorrogable anualmente hasta un
mdximo de 2 afios.

10% del montante de las ventas de
materiales y segiin pacto en el caso de
prestacion de servicios

A su vez la Sociedad destinard el 5% de
las ventas a la gestibn de residuos
derivados de las mismas.

17/05/2005

Acuerdo marco levante de vias cerradas propiedad de
U.N. Patrimonio y Urbanismo de Adif

15% del montante de las ventas. En caso
de superar un volumen de 2.000 miles de
euros, este se reducira al 10%

30/09/1996

Retirada de Redalsa y del CATV de la totalidad de la
chatarra férrica que se produce.

79,63 euros/Tm, revisable

trimestralmente

28/01/2013

Contrato de alquiler de una nave de 35 m2 en la estacién
de Villaverde Alto hasta el 29 de febrero de 2016.

5,27 euros/m2/mes

01/02/2013

Prestacion de servicio de formacién para que los
trabajadores de Emfesa puedan recibir los cursos de
formaci6n organizados por Adif.

Formacién presencial:25€/hora
Tele formaci6én: 10€/hora
Otros: Tarifa oficial del centro formador

15/07/2013

Prestacién de un servicio de soporte y asesoramiento a la
puesta en marcha del plan de sistemas de informacién”
por parte de la Direccién de Sistemas y Tecnologfas de la
Informacién de Adif. 12 meses de duracién, prorrogable
anualmente.

-Equipamiento e infraestructuras: 29.912
euros mis IVA

-Servicios profesionales: 9.736 euros
miés IVA

-Mantenimiento y soporte anual: 11.723
euros mds IVA, mis gastos por de
solucién de incidencias.

31




Encomienda de gestién que otorga a la Sociedad el
derecho exclusivo para la prestacién de los siguientes

Tarifas para los diferentes servicios

12/02/2014  servicios: limpieza de vias y playas, levante, carga,
. . . . encomendados.

descarga, clasificaci6n, apilado y transporte de materiales
de segundo uso.

30/04/2015 Contrato de demolicién de instalaciones antiguo Parque Precio mdximo del contrato en 2015
Maquinaria Fuencarral asciende a 238.500€
Contrato para el transporte en camibn, carga, descarga, Precio Adjudicacién: a) en 2015

29/05/2015  clasificacién y apilado de materiales ferroviarios en red anualidad de 1.500.000€ mds IVA y b)
convencional en 2016 anualidad de 125.000€ mas TVA
Modificacién del contrato del 29.05.2015 del contrato

13/07/2015 Marco para el transporte en camidén , carga, descarga, Precio adjudicacién 2015: 1.625.000 €
clasificacion y apilado de materiales ferroviarios en red mds IVA
convencional
Plan de limpieza de vias y playas de estaciones, dentro de Anualidades: en 2015 de 357.920, en

17/07/2015  la actividad de "prestaciones de servicios operativos” de 2016 de 715.841, en 2017 de 715.841 y
la encomienda entre Adif y Emfesa en 2018 de 357.920, 49 m4s IVA

05/08/2015 Modificacién de anualidades del contrato de Limpieza de Anualidad en 2015 de 715.841€ y
vias y playas firmado el 17.07.2015 anualidad del 2018 0€

30/10/2015 Contrato para " Demolicién de edificaciones situadas Importe mdximo de adjudicacién es de
en la estacién de Cuarte (Zaragoza)". 15.375 € mis IVA.
Contrato de alquiler de una nave de 35 m2 en la estacién

01/03/2016 de Villaverde Alto hasta el 28 de febrero de 2018. 327 eurosime/mes

01/04/2016 Contrato para " Demolicion de 4 viviendas y Importe miximo de adjudicacién es de
edificaciones en Manzanares (Ciudad Real)". 58.200 € mas IVA.

30/05/2016 Contrato para " Demolicién de edificaciones en el Importe miximo de adjudicacién es de
4mbito de la Gerencia de Patrimonio Sur"”. 49.000 € mis IVA.
Contrato para el transporte en camin, carga, Precio Adjudicacién: a) en 2016

29/06/2016  clasificacién y apilado de materiales ferroviarios en Red anualidad de 812.500€ m4s IVA y b) en
Convencional 2017 anualidad de 812.500€ mas IVA
Contrato para la retirada y gestién de neumadticos fuera de

26/08/2016  uso acopiados en la obra "L.A.V. Madrid-Alc4zar de San Precio Adjudicacién: 106.375€ més IVA
Juan-Jaén. Tramo Graifiena-Jaén (Jaén)".

(©) Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién y la alta direccién de la Sociedad es el siguiente:

(Euros) 2016 2015
Alta direccién
Sueldos 85.890 85.060
Administradores
Dietas 751 2.104
88.583 87.164

32



a
\ \j\
A 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de [ |
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de \\ / ‘
Administracién ni la Alta Direccién. Asimismo, la Sociedad no tiene obligaciones asumidas X /|
por cuenta de ellos a titulo de garantia. |

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen anticipos a miembros del Consejo de
Administracién. El Consejo de Administracién tinicamente ha recibido remuneraciones en
concepto de dietas por importe de 751 euros a 31 de diciembre de 2016 (2.104 euros a 31 de
diciembre de 2015).

La Alta Direcci6n ha recibido en concepto de sueldos y salarios 87.832€ a 31 de diciembre de
2016 (85.060 € a 31 de diciembre de 2015).

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos a que se refiere el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital no han comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener
con el interés de la Sociedad. Asimismo, manifiesta no tener cargos o participaciones en
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad.

(19) Ingresos v Gastos

) Importe neto de la cifra de negocios

La distribuci6n del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades es la siguiente:

(Euros) 2016 2015
Segmentacién por categorias de actividades
Ventas
Ingresos por comisién de intermediacién 843.803 958.045
Ingresos por ventas de materiales 730.057 551.854
Prestacién de servicios
Ingresos por derribos y demoliciones 73.979 342.401
Ingresos por limpieza integral de lineas y
estaciones 735.881 715.841
Ingresos por transporte, carga y descarga de
materiales 832.943 2.712.617
Ingresos por otras actividades 179.003 480.066

3.395.666 5.760.824

Segmentacién por mercados geograficos

La totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad en los gjercicios 2016 y 2015 se
han realizado en el mercado nacional.

La Sociedad obtiene sus ingresos principalmente por la comercializacién de activos no

operativos que se le encomienden por parte de Adif, obteniendo una comisién de gestion del
10% del montante total de sus ventas, respectivamente.
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(b)

Ademds, en el Convenio Marco firmado con Adif, la Sociedad destinard un importe Ill
equivalente al 5% percibido a la gestion de los residuos derivados de la citada |

comercializacién. Durante este ejercicio, la gestién de los residuos ha sido superior al 2015,
provocando asi que Emfesa presente un incremento de las ventas, al ser negativo el importe
de la comisi6n por gestién de residuos (véase nota 1).

En el epigrafe de "Ingresos por ventas de materiales” se consignan los procedentes del
Contrato establecido para la retirada de materiales propiedad de Adif en los almacenes de
Redalsa y el Centro TecnolGgico de Via de Valladolid.

Durante el ejercicio 2015, se firmé con Adif el contrato para la prestacién del servicio de
limpieza integral de vias y playas de estaciones, para el periodo 2015-2017 por importe total
de 2.147.522,94 euros. En el epigrafe correspondiente se consigna la cifra de ingresos del
presente gjercicio.

En 2014 se comenz6 a prestar servicio para Adif consistente en el transporte, carga y
descarga de materiales. La Sociedad factura a Adif la cantidad resultante de aplicar los precios
unitarios por servicio contemplados en la encomienda con fecha 12 de febrero de 2014. En
2016, se firma un contrato con Adif por importe de 1.625.000 euros para la prestacién de este
servicio, con anualidad 2016 de 812.500 euros. Asimismo, se ha firmado una Encomienda a
Medio Propio con Adif Alta Velocidad para el servicio de transporte, carga, descarga,
clasificacién y apilado de materiales ferroviarios y de transporte de balasto en el 4mbito de las
obras del Corredor Mediterrdneo por importe de 1.800.000 euros (1.440.000 euros para 2016).

En el epigrafe de “ Ingresos por otras actividades” se registran los contratos firmados con
Adif Alta Velocidad , por servicios de traccién para las obras del tramo Madrid- Torrején por
importe de 1.519.002,60 euros; contrato firmado el 2 de diciembre de 2015 para el servicio de
desmontaje de equipos en la subestacién provisional de San Celoni, preparacion, carga,
traslado y descarga en la subestacién provisional de Monforte del Cid, por importe de 166.908
euros; encargo a medio propio de 12 de enero 2016 para el traslado de equipos desde las
subestaciones de Adif Alta Velocidad de la linea Valladolid-Venta de Bafios-Palencia-Le6n
hasta la Subestacién de traccién de Riudarenes, montaje y conexionado de los mismos, por
importe de 36.870,20 euros; y Encomienda a Medio Propio de fecha 27 de abril de 2016 para
el servicio de disposicién de medios auxiliares para la ejecucién de ensayos de pruebas de
carga en la conexién ferroviaria del Corredor Mediterrdneo con la linea de Alta Velocidad
Madrid-Barcelona-Frontera Francesa, por importe de 334.011,70 euros.

Aprovisionamientos

El detalle de los Consumo de mercaderias es como sigue:

(Euros) 2016 2015

Consumo de mercaderias 303.333  206.943

303.333  206.943
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(20)

El detalle de los trabajos realizados por otras empresas es como sigue:

(Euros) 2016 2015 \

Trabajos realizados por otras empresas 1.374.716  3.401.935

1.374.716 3.401.935

En este epigrafe se registran los gastos de subcontrataciones para realizar las prestaciones de
servicios encargados por Adif o Adif Alta Velocidad. Principalmente, los gastos de Trabajos
realizados por terceros relacionados con la actividad de transporte de mercancias a obras de
Adif, servicio que es subcontratado de acuerdo a un acuerdo marco con diversos transportistas
y empresas especializadas en cargas y descargas de materiales.

(c) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 2016 2015
Sueldos, salarios y asimilados 867.160 826.380
Seguridad social 254.766 249.328
1.121.926 1.075.708
(@ Servicios exteriores

Servicios exteriores incluye fundamentalmente gastos por arrendamientos por importe de 87
miles de euros (92 miles de euros en 2015) y gastos por reparaciones y conservaci6n, por
importe de 79 miles de euros en 2016.

Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2016 y 2015, desglosado
por categorias, es como sigue:

Niimero

2016 2015

Director General 1 1
Directores y Gerentes 4 3
Técnicos 3 4
Administrativos 4 4
Personal de produccién 12 12
24 24
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La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2016 y 2015 del personal y de 109
Administradores es como sigue:

Nimero [ \
2016 2015 '-,\
Hombres  Mujeres Hombres Mujeres \

Administradores 4 1 4 1
Director General 1 - 1 -
Directores y Gerentes 2 2 2 1
Técnicos 2 1 2 2
Administrativos - 4 - 4
Personal de produccién 12 - 12 -

21 8 21 8

La Sociedad en el curso del ejercicio no ha tenido personal contratado con discapacidad
mayor o igual al treinta y tres por ciento.

(21)  Honorarios de auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016 por servicios profesionales de auditoria 7.500 euros
y en concepto de otros servicios 2.000 euros. Los honorarios facturados por la anterior
firma auditora correspondientes al ejercicio anterior, fuero 9.996 euros y 2.000 euros,
respectivamente.

El importe anterior incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados
durante el ejercicio 2016, con independencia del momento de su facturacién.

(22)  Hechos posteriores

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales no se han producido hechos posteriores
relevantes que hicieran modificar el contenido de las mismas o la inclusién de informacién
adicional.
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ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA) Sociedad Unipersonal ‘
Informe de Gestion
Ejercicio 2016

Exposicion sobre la evolucidn de los negocios v situacion de la sociedad a 31 de diciembre de 2016.

1. La comparacién de resultados. en miles de euros. del ejercicio 2016 con los del ejercicio

anterior son los siguientes:

Conceptos Aifio 2016 Afio 2015

Importe neto de la cifra de negocios 3.395,7 5.760.,8
Otros ingresos de explotacién 4,1 8,9
Gastos de explotacion -3.374,0 -5.243.4
Margen de explotacién 25,8 526,3
Resultados financieros 2,1 6.1
Resultado antes de Impuestos 27,9 532,4
Impuesto sobre beneficios 0,5 -178,1
Resultado 28,4 354,3

Los resultados de 2016 se han generado en el siguiente contexto:

Enajenacién de materiales

De esta actividad en 2016 se incorpora la cantidad de 1.573,9 miles de euros a la cifra de negocios
frente a los 1.509,9 miles de euros del ejercicio anterior y las principales causas de la variacién se
indican a continuacién:

Durante el ejercicio 2016, el mercado de materiales de recuperacién y reciclaje ha continuado el
descenso iniciado en 2015, lo que ha provocado una disminucién en la cifra de ventas de materiales,
junto con un menor volumen de materiales y chatarra dispuestos para su enajenacién. Tomando como
referencia los precios medios mensuales de compra de la chatarra de acero, publicados por la
Federacion Espafiola de Asociaciones de Fundidores, el promedio de las medias mensuales del afio
2016 presenta una disminucion relativa del 8,46 % en el afio respecto a la media de 2015.

Ese menor volumen de materiales para su enajenacién ha provocado que en 2016 se alcance una cifra
de ventas muy inferior al ejercicio anterior: 5.702,9 miles de euros frente a los 8.369,5 miles de euros
del ejercicio 2015. Durante el ejercicio anterior tuvo lugar la aportacién a la cifra de ventas de los
ingresos proporcionados por las operaciones de desguaces de vehiculos, alcanzando el importe de
1.198,3 miles de euros, mientras que en 2016 no se ha realizado ninguna operacién de este tipo.

El incremento de los ingresos por comisién de intermediacién en la enajenacién de materiales viene
explicado por la aplicacién de la dotaci6n a la provision para gastos de gestién de residuos derivados
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de la comercializaci6n de activos, segin lo establecido en la estipulacién tercera del Convenio Marco
suscrito entre Adif y Emfesa.

Prestacién de servicios operativos

Por este concepto la Sociedad ha incorporado a su cifra de negocios la cantidad de 1.821,8 miles de
euros frente a los 4.250,9 miles de euros del ejercicio anterior.

La variacion respecto al ejercicio anterior se corresponde, principalmente, con:

1. Una menor contratacion de servicios de derribos y demoliciones por parte de la Direccién de
Patrimonio y Urbanismo de Adif. En el ejercicio 2016 se han ejecutado servicios relacionados
con esta actividad por valor de 268,4 miles de euros menos que el ejercicio anterior.

2. La prestacién de servicios de transportes, cargas y descargas de materiales para segundo uso,
relacionados con la encomienda de gestién de la Direccién Adjunta de Mantenimiento y
Explotacion de Red Convencional de ADIF a la Sociedad, se ha reducido significativamente:
ha descendido desde los 1.784,7 miles de euros de 2015, a 441,4 miles de euros de 2016. En
el mismo sentido, ha disminuido la cifra de negocio de prestacién de estos servicios para Adif
Alta Velocidad, alcanzando la cifra de 388,3 miles de euros (521,8 miles de euros en el
gjercicio anterior).

3. Asimismo, el contrato de prestacién de servicios de pruebas de carga y servicios de traccién
en distintos tramos de Adif Alta Velocidad no se ha ejecutado en los términos previstos,
reanuddndose a final de ejercicio. Esto ha provocado que se haya alcanzado la cifra de 71,8
miles de euros, frente a los 480,1 miles de euros del ejercicio anterior.

4. Hay que resaltar que en el gjercicio anterior se ejecuté una prestacién de servicios adicionales
de transporte y carga y descarga de materiales con destino a la obra de mejora de la linea
ferroviaria Huesca-Canfranc, facturados al Gobierno de Aragén, en virtud del Convenio de
Colaboracién suscrito entre el Ministerio de Fomento, el Gobierno de Aragén y Adif. Esta
actividad aport6 de 406,1 miles de euros a la cifra de negocio, que no se han generado en el
presente ejercicio.

Aprovisionamientos

La cifra de aprovisionamientos en 2016 ha disminuido en 1.930,9 miles de euros, debido,
principalmente, a la menor contratacion realizada para la ejecucién de las actividades derivadas de los
servicios prestados a Adif y Adif Alta Velocidad.

Gastos de explotacion

Los gastos de explotacién, excluidos los de aprovisionamientos, presentan un valor en 2016 de
1.689,5 miles de euros frente a 1.634,5 euros del ejercicio anterior Io que supone un incremento
relativo del 3,37%. Este incremento viene provocado por el aumento de las amortizaciones del
inmovilizado material e intangible, y por el aumento en costes de personal, ya que los gastos por
servicios del exterior se han reducido con respecto al gjercicio 2015.

38




Los gastos de personal se han incrementado por el aumento autorizado para el ejercicio 2016 de la
masa salarial, en consonancia con lo establecido en los Presupuestos Generales del Estado para el
gjercicio, y en la contratacién temporal de un trabajador desde marzo a diciembre para cubrir
necesidades en los equipos de trabajo de limpieza de vias y playas de estaciones de Red
Convencional.

Resultados financieros

Los ingresos financieros de 2,1 miles de euros son inferiores a los generados en 2015 en 4,0 miles de
euros. En esta disminucion tienen especial incidencia una contraccién de los tipos de interés en 2016
respecto a los de 2015, lo que ha supuesto una menor retribucién de los saldos en cuentas de la
Sociedad y de los depésitos bancarios incluidos en el epigrafe de "Efectivos y otros activos liquidos
equivalentes".

Acontecimientos importantes del ejercicio 2016

La configuracién de Emfesa como medio propio y servicio técnico de cualquier otro poder
adjudicador integrado en el dmbito de la Administracién General del Estado, conforme a lo
establecido en los articulos 4.1.n) y 24.6 del Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector
Publico, ha posibilitado un aumento en la cartera de servicios prestados.

Con fecha 12 de febrero de 2014, Adif estableci6 una encomienda de gesti6n, para la prestacién por
parte de Emfesa de los servicios de limpieza de vias y playas de estaciones; levante, carga, descarga,
clasificacién, apilado y transporte de materiales de segundo uso. La Sociedad factura a Adif la
cantidad resultante de aplicar los precios unitarios por servicio contemplados en la encomienda.

Emfesa suscribe con Adif con fecha 29 de junio de 2016 un contrato amparado en dicha encomienda
para el transporte, carga y descarga de materiales. El importe de adjudicacién del contrato es de
1.625.000 € mds IVA.

Se han suscrito contratos con la Direccién de Patrimonio y Urbanismo de Adif, para la prestacién de
servicio de derribos y demoliciones de instalaciones, con fechas de contrato de 1 de abril de 2016 y
30 de mayo de 2016, por importes de 58.200 € més IVA y 49.000 € mas IVA, respectivamente.

Por otra parte, la entidad priblica empresarial Adif Alta Velocidad ha suscrito Contratos y Encargos a
Medio Propio con Emfesa, para la prestacién de los servicios que se indican a continuacién:

1. Encargo a Medio Propio de fecha 12 de enero de 2016, para el traslado de equipos desde las
subestaciones de traccion de Adif Alta Velocidad de la linea Valladolid-Venta de Bafios-
Palencia-Ledn hasta la Subestacién de traccién de Riudarenes, montaje y conexionado de los
mismos, por importe de 36.870,20 € mis IVA.

2. Encargo a Medio Propio de fecha 22 de marzo de 2016, para el servicio de transporte, carga,
descarga, clasificacién y apilado de materiales ferroviarios y servicios de transporte de balasto
en el ambito de las obras del Corredor Mediterrdneo gestionado por Adif-Alta Velocidad, por
importe de 1.440.000 € mis IVA para el aiio 2016, y 360.000 € mds IVA para el afio 2017.

3. Encomienda a Medio Propio de fecha 27 de abril de 2016. para el servicio de disposicién de
medios auxiliares para la ejecucién de ensayos de pruebas de carga en la conexién ferroviaria
del Corredor Mediterrdneo con la linea de Alta Velocidad Madrid-Barcelona-Frontera
Francesa, por importe de 334.011,70 € mé4s IVA.
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Durante el presente ejercicio se han continuado ejecutando los siguientes contratos establecidos er\
2015 con Adif-Alta Velocidad:

1. Encargo a Medio Propio de fecha 18 de octubre de 2015, para los servicios de traccién de las \

obras en los tramos de Alta Velocidad Madrid-Torrején de Velasco y ramal direccién Sevilla,
y del Tinel de Callosa-Murcia. El importe del Encargo a Medio Propio es de 155.626,50 €
mas IVA para el afio 2015, y de 1.519.002,60 € mas IVA para el afio 2016.

2. Encargo a Medio Propio de fecha 2 de diciembre de 2015, para el desmontaje de equipos en
la subestacién provisional de San Celoni, preparacién, carga, traslado y descarga en la
subestacion provisional de Monforte del Cid, por importe de 166.908,00 € mis IVA, para el
afo 2016.

Por tltimo, cabe destacar la firma del contrato el 17 de julio de 2015, para la prestacion del Plan de
Limpieza Integral de vias y playas de estaciones dentro de la actividad de "prestaciones de servicios
operativos” de la Encomienda entre Adif y Emfesa, para los ejercicios 2015 a 2017, por importes de
715.840,98 € mas IVA, para cada afio.

2. Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio de 2016

No se han producido hechos destacables posteriores al cierre del ejercicio 2016, que afecten o
modifiquen el resultado del mismo

3. Exposicion de la sociedad a riesgos futuros

Considerado el nivel de relaciones mutuas acordadas en el Convenio Marco vigente entre la Sociedad
y ADIF, que detenta el 100% del capital social desde el 31 de diciembre de 2008, y el nivel actual de
precios, no se prevén riesgos de crédito, de liquidez ni de flujos de efectivo.

4. Otra informacién

El capital social de la Sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado y, desde el 31 de diciembre
de 2008, el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias -ADIF- posee la totalidad de las acciones.

La Sociedad no posee acciones propias, ni ha realizado ninguna transaccién con ellas durante el
presente ejercicio. Asimismo, la sociedad no ha realizado en el ejercicio proyectos de investigacién y
desarrollo, ni operaciones con productos financieros derivados.

Por otra parte, los riesgos medioambientales que se pudieran ocasionar de su actividad se consideran
minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos por la Sociedad. Asimismo, la Sociedad no ha
incurrido en gastos, efectuado inversiones por importe significativo, ni recibido subvenciones
relacionadas con dichos riesgos durante el ejercicio 2016.

40

‘.

N

(

\



5. Plan Econémico Anual 2017 [

|
El Plan Econémico Anual para el ejercicio de 2017 se ha formulado en base a los siguientells

supuestos: |
\

- Se ha considerado el 5% del valor de venta prevista como ingresos por intermediacién, mas otro \
5% destinado para la gestién de residuos. \

- Ventas de chatarra férrica de 8.500 Tm. y de 540 Tm. de material de cobre. ‘
- Otras ventas de materiales por tipo e importe similares a las del afio anterior.

- Precios de mercado fluctuantes con cierta recuperacién con respecto a 2016.

- Continuacion con la ejecucion del contrato para la limpieza de vias y playas de estaciones.

- Continuidad de la contratacién para derribos y demoliciones.

- Continuidad de la actividad de desguace de vehiculos de material rodante.

- Continuidad de la actividad de transportes, cargas y descargas de materiales.

- Ejecucion de las anualidades de los contratos suscritos para la prestacion de servicios a Adif y Adif
Alta Velocidad.

- Consideracién de la cuota de amortizacion para el ejercicio 2017 de los nuevos activos adquiridos.

Considerando los supuestos anteriores el presupuesto para 2017 presenta los siguientes datos:

Por intermediacién y otros 720,0
Por prestacion servicios 4.981,1
Cifra de negocio 5.701,1
Aprovisionamientos 3.890,8
Otros gastos de explotacion 1.709,5
Total gastos 5.600,3
MARGEN DE EXPLOTACION 100,8
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ENAJENACI()N DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A. (EMFESA) Sociedad Unipersonal
Formulacion de Cuentas Anuales
Ejercicio 2016

Se hace constar que las cuentas anuales de ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS,
S.A. (EMFESA) Sociedad Unipersonal integradas por el balance de situaci6n, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
asi como el informe de gestién que preceden, correspondientes al ejercicio 2016, todos ellos visados
por el Secretario del Consejo de Administracién a efectos de su identificacion, han sido debidamente
formulados por los Administradores de ENAJENACION DE MATERIALES FERROVIARIOS, S.A.
(EMFESA) Sociedad Unipersonal, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 253 de la vigente
Ley de Sociedades de Capital, en la reunién del Consejo de Administracién celebrada el dia 22 de
marzo 2017, y a cuyo efecto firman a continuacién los Sres. Consejeros.
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D. Alfonso Ochoa d¢ Olza Galé D. Miguel Apgel Leor Roca

(Presidente del Consejo)
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Consej

D. Antonio Bertomeu Fraisoli WMS Martinez (Secretario no
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